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E IMPOSITIVA

IO OO

En las organizaciones participan diversos grupos

responsables ademas de sus propietarios. Dichos €6 Concepto
grupos son toda_s las lpersonas, organizaciones y Es una agrupacion de
empresas que tienen interés en una empresa u personas (sistema

. y . ’ social) que comparten
organizacion dada. Ejemplos serian: los empleados, intereses comunes, y
los clientes, los proveedores de bienes y servicios, los reiﬁ;;‘f{i{;iﬁg;‘;gﬁges
proveedores de capital, la comunidad, y la sociedad. que les permitan

. . . alcanzar objetivos

Las organizaciones para desarrollar sus diferentes fijados. 99

actividades mantienen relaciones con distintos
agentes, tanto internos como externos.

Se puede definir al entorno organizacional como el conjunto de fuerzas y
condiciones que estan fuera de los limites de una organizacién y que tiene
influencia suficiente sobre la misma para afectar sus operaciones. Estas fuerzas
estan en un continuo cambio, por lo que presentan a la organizacion oportunidades
y amenazas. El microentorno se refiere a los diferentes aspectos que ejercen efecto
directo e inmediato a las actividades de la organizacion.

El macroentorno comprende los grandes sistemas que componen una sociedad y
cuyas variables o dimensiones afectan de manera indirecta a las organizaciones.
Estas variables afectan las actividades y las decisiones de las organizaciones. Por
consiguiente, en un ambiente de negocios cada vez mas globalizado o
interdependiente, las personas deben ser conscientes de la influencia de estas
variables en la dindmica de cada organizacion.

2 Teoniavgenenal de sistemas

La teoria general de sistemas afirma que las propiedades de los sistemas no
pueden separar sus elementos, ya que la comprension de un sistema se da sélo
cuando se estudian globalmente, involucrando todas las interdependencias de sus
partes.

3 Gubaistema de lov 6 gl‘éo il
El subsistema financiero, se encarga de la caplacién, administacidnw y centuol
de los medios financieros con que cuenta la empresa. Este sistema aporta criterios

para la valoracion de la nwentabilidad de los proyectos y el costo de las diferentes
fuentes de financiacion.
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GESTION FINANCIERA
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La organizacion cumple sus objetivos produciendo y vendiendo sus productos o
servicios. Asi satisface a los consumidores y obtiene una ganancia.

n todo este proceso, la gestion financiera tiene un importante papel, ya que, en
ena medida el éxito o fracaso, de la gestion global de la organizacién, depende
de una adecuada gestion financiera.

Esta gestion tiene como fuwncidn una correcta administracion de los recursos
financieros (el dinero, los créditos y las deudas), siempre escasos, que constituyen
la contrapartida de los bienes y servicios circulantes en la organizacion, todo en
concordancia con los objetivos estratégicos de la organizacion.

CALCULOS SOBRE

— m

GESTION
FINANCIERA Y
BANCARIA

La administracion financiera se lleva a cabo en un area o departamento financiero.
El tamafio y dotacidon del drea debe tener relacion con las proporciones de la
organizacion.

En una PyMe, el departamento de finanzas, probablemente, esté a cargo de una
persona y cuente, o0 no, con una pequefa dotacion de personal.

Mas alla de las dimensiones relativas del area, lo que debe quedar muy en claro,
es la necesidad de llevar a cabo la gestién financiera para la supervivencia de la
organizacion. Esta es la que prepara los calculos de ingresos, gastos e inversiones,
en el largo y corto plazo, para todas las eventuales situaciones en la que se
requieran fondos.
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area de finanzas, donde se desarrolla la gestion,

puede tener varios nombres, por ejemplo: g€
departamento de finanzas, tesoreria,

o s : EL OBJETIVO DE
administracion financiera, etc. LA GESTION

_ _ o FINANCIERA ES

Al igual que en las otras gestiones, la vision de la M/-‘{/PEAIS/IC}IZ{ADREEL
gestion financiera ha ido cambiado con los tiempos, MERCADO DE LA
en especial, en la segunda mitad del siglo XX. EMPRESA
Hasta 1930, la gestion financiera se entendia como 29

una gestion legal e institucional con los bancos.

Después de la crisis del 30" y, con la segunda

guerra mundial y la guerra fria, la gestién financiera se caracterizé por actividades
de presupuestacion con manejo del riesgo y el endeudamiento.

Durante los afios 70" y con la crisis energética de los 80", la gestion financiera se
distinguio por la busqueda de la rentabilidad. En los 80 * se consolidd ese enfoque.

Los efectos de la globalizacién hacen que, ademas de los objetivos de inversion y
financiamiento, la gestidén financiacion deba estar atenta a los fendmenos de
internacionalizacion de los capitales y a las decisiones financieras.

Asi es que la gestion financiera de estos dias debe tener en cuenta el riesgo politico,
el riesgo de cambio, las inversiones desde el exterior y en el exterior, etc.

Su objetivo, ya sea en decisiones de inversion como de los de financiamiento,
debera coincidir con los ebjetives estualégices de lo erganigacidn y sera, en
principio, maximizar el valor de la empresa, esto es la inversion de los propietarios
en la empresa, pudiendo ser éstos los duefios directos o los accionistas, en caso
de sociedades por acciones. Es por eso por lo que se dice que el objetivo de la
gestion financiera es el de maximizar el valor de las acciones.

En tal sentido la gestion financiera toma decisiones en dos grandes areas —las de
administracion de inversiones y del financiamiento-, las que trataremos a
continuacién.

También se distinguen las decisiones de dividendos, siendo éstas las
correspondientes a definir qué magnitud de las ganancias se reinvierte en la
empresa y cual es la que se entrega como utilidad a los accionistas o propietarios.
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La organizacion tiene muchas posibilidades de inversion. Todas deben ser
analizadas cuidadosamente, en el area de finanzas, porque comprometen en forma
evensible y dunante wnw plage, una determinada cantidad de recursos.

Las decisiones sobre el cual es el proyecto de inversion mas rentable deben ser
estudiadas y analizadas detalladamente y, si son varias las posibilidades de
inversion deben ordenarse en una jerarquia.

Si el contexto ea de centega, lo que la gestion financiera debe buscar de un
proyecto de inversion, es la renlokilidod.

Si el contexto es de niesage, la busqueda estara signada por el binomio

Aqui, el riesgo que debe tener en cuenta la gestion financiera no es el individual
del proyecto en si, sino el incremental de la organizacién, es decir, e/ riesgo que
los proyectos bajo estudio anaden al riesgo total de la organizacion.

Debido a la estrecha relacion entre las decisiones de inversion y el valor de la
organizacion, solo deben aceptarse proyectos de inversion que aumenten el valor
de la organizacion, o sea, de las acciones o del patrimonio de sus duefios.

Por otra parte, existe una estrecha relacion entre decisiones de inversion y de
financiamiento: la relacion la da el costo del capital.

La organizacion maximizara su valor de mercado cuando las inversiones que tome
le den un rendimiento tal que, comparado con el costo del capital, sea positivo.

Las gestiones de produccidon, de comercializacion y de recursos humanos,
requieren la disponibilidad de fuentes de fondos suficientes y con un adecuado
costo, en un ambiente de riesgo.

Asimismo, en lo que llamaremos la estructura de financiamiento y, siguiendo una
postura ortodoxa en materia de gestion financiera, diremos que debe existir
coordinacion entre actives cinculantes (no inmovilizados, por €j.: créditos por
venta, materias primas, etc.) Y el pasive conte plage (proveedores, documentos
a pagar, crédito bancario, etc.) Y entre el aclive fijo (inmovilizado, por ej.:
instalaciones, maquinarias, etc.) Y el pasive delange plage (deudas a largo plazo,
capital de los propietarios —accionistas o duefos—, etc.).
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Conocidas las distintas fuentes de financiacién (veremos el tema, en detalle, mas
adelante) debe determinarse la correcta composicion del pasivo, el nivel de
ndeudamiento y la distribucion de resultados. Todo esto de modo que se
ximice el valor de mercado de la organizacion.

Las decisienes (inancienas estan relacionadas por un lado con las decisiones de
nendidn, es decir, permiten conocer en qué hay que invertir y la forma de
concretarlo, y por el otro con las decisiones de financiacién, cuyo componente
relaciona las distintas fuentes u origenes de los recursos financieros que necesita
la organizacién para aplicarlas a sus operaciones estratégicas y operativas.

En las decisiones financieras relacionadas con las de inversion, el analisis debe
considerar la vinculacién entre el coate del capital y la tentakilidad; y en las
fuentes de financiacidn es importante que se mantenga una coordinacién entre los
aclived cinculantes y el padive de conle plaze y el aclive (ije y el padive avlange
plage.

Por lo tanto, es el area financiera la que debe buscar la forma mas adecuada y
optima de financiamiento para la organizacion. Es decir, determina qué es mas
conveniente, en qué porcentaje se puede endeudar, a qué tasa de interés, etc.

La estructura financiera de una organizacion esta representada por: LSS e 2)

INVERSIONES

z
o
v
@
w
>
o z
> ]
e o
2 g
g z
o
(]
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CAPITAL
PROPIO
DECISIONES DE FINANCIAMIENTO

PATRIMONIO
NETO

A simple vista observamos que los componentes pasivos y patrimonio neto
financian el componente activo. Pero expresandolo al area de las finanzas, los
fondos con que se financian los wecunaes (Activos) que las empresas utilizan para
desarrollar su actividad provienen de distintas fuentes financieras: ntewnas
(Capital y/o Patrimonio neto) y extewas (Deudas o Pasivo).
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ra alcanzar los objetivos organizacionales, en una organizacién no basta, cumplir
itosamente con los procesos productivos o de comercializacidon, sino que es
fundamental ejecutar una correcta gestién financiera.

Toda organizacion necesita de recursos para llevar adelante su actividad, entre
ellos los recursos humanos, materiales e inmateriales; y dentro de éstos ultimos
estan los financieros.

LA GESTION FINANCIERA EN LA EMPRESA

+

$ —— ..--..,'.

.:._ \' ==n °, > .
o’ 3 % .‘0 .' S ®e =
o, ~.*" RECURSOS FINANCIEROS .
oo Y i g .:
I i .
ORGANIZACION : ] ,r;w

DESARROLLO Y
5 SUPERVIVENCIA DE LA
" ORGANIZACION

~ y : LOAN X
DINERO ' = 3
DEUDRS | =@ o

., chEDmos 2

La globalizacidn, el uso de la tecnologia, la gran expansion de las organizaciones
por el mercado mundial, la importancia de los costos financieros en las
operaciones, la determinacion de los precios de los bienes y servicios, etc., han
jerarquizado el area y la ubicaron en un plano mas eficiente y competitivo. Para
llevar a cabo esto es necesario contar con personal de elevada formacion
académica, profesional, creativo e innovador.

En la argentina, la gestion financiera fue acompafiando los cambios econdmicos,
pasando por momentos de excesivo compromiso laboral, en dénde los tiempos son
cada vez mas cortos y los cambios-efectos mas rapidos, por ejemplo, periodos de
hiperinflacion, estabilidad y prosperidad, globalizacion, recesion, etc.

Pagina | 12
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En la gestidn financiera es esencial mantener tres pilares, sobre los que gira la
eficiencia del sector:

1. La retencién de los recursos humanos capacitados,

2. La actualizacidon permanente en materia de tecnologia y

3. La informacién de herramientas financieras que dan origen a las ventajas
competitivas.

Pero la nueva gestion financiera esta basada en tres fundamentos:

A. Optimizacion de la asignacion de los recursos.
B. Minimizacién del riesgo, incrementando las inversiones.
C. Informacion permanente de los mercados.

La gestidn de produccion y de comercializacion requieren de tecuwides funauncienss
(fondos) para aplicanes (comprar) a diversas inversiones en aclives ijos (por
€j.: maquinarias) o aclixes cinculantes (por €j.: materias primas y mercaderias)
u otros gasles (impuestos, remuneraciones, etc.)

Los necunaes financienss que procura la gestion financiera constituyen el pasive
empreaantie y determinan la estructura de financiacion de la empresa.

A cada fuente de financiamiento le corresponde un precio o costo y, sobre la base
de ese costo se pueden tomar decisiones. De acuerdo con lo visto en el cuadro de
la estructura financiera de toda organizacién, vamos a distinguir ahora entre
financiacion de activos fijos y financiacion de activos circulantes.

‘Ces aclives ijos (maquinarias, herramientas, computadoras, equipos, etc.) O
inmovilizados, que por su naturaleza y considerando el plazo necesario para su
realizacion (convertirlos en dinero liquido), deberian financiarse con fondos a largo
plazo, siendo éstos el patrimonio neto (inversion de los propietarios o reservas de
utilidades) o pasivo exigible a largo plazo.

&l active cinculante (mercaderias, materiales, deudores por ventas de corto plazo,
etc.) Por un analisis similar puede financiarse con pasivos de corto plazo.

También distinguimos financiacion interna, o autofinanciamiento, a los recursos
generados en la empresa, basicamente las reservas y los resultados acumulados o
no asignados. En cambio, financiacidén externa es, basicamente, lo ebltenido pev
el aporte de capital (pev pante de lea propictanies —accionistas ¢ dueinod~ que
son extewned a Lo empresa al condidenavdor come entidad propia) o en Loy
mencaded (inancienss (pev €j.: y con difenentes plages, cédiles bancanies,
leading -alquilev cen epcidn o compru-, (actoving (descuente de
decumentod).

Pagina | 13
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Todo lo dicho se puede resumir en los siguientes graficos:

EN SINTESIS

ACTIVOS CIRCULANTES NO
RENTASILIDAD INMOVILIZADOS (MATERIAS PRIMAS,
RIESGO MERCADERIAS, CREDITOS, ETC.)

PASIVO A CORTO PLAZO ( CREDITOS
©OSTO RE GAHITAL BANCARIOS, ACREEDORES, PROVEED,
ETC).

ACTIVOS FIJOS INMOVILIZADOS
(MUEBLES, INSTALACIONES,
MAQUINAR, ETC.)

PASIVO A LARGO PLAZO (DEUDAS A
LARGO PLAZO, ETC.)

Crédito comercial Financiacion ajena
Financiamiento a corto

plazo
Crédito bancario

Préstamos bancarios

Financiamiento a largo
plazo

Leasing y otros

Resultados no

asignados

Recursos genuinos

. Capital propio o
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os recursos financieros que necesita la organizacion para el logro de sus objetivos
pueden provenir de diversas fuentes:

Financiacidn a cole plage (o crédite a conte plaze)
La empresa realiza su gestién econdmica produciendo, vendiendo, cobrando a sus
clientes y pagando a sus proveedores. Esto la convierte en una unidad econémica
basica, generadora de riqueza en el sistema econdmico.

En una economia de mercado, el ebjetive global de lo erganizacién-empresw
> maximigav el valev de esla en el merwcade, mienthad cumple cen las

eglamentacienes legales, fiscales, medioambientales, elc.

La realizacidn de esta actividad econémica genera un flujo de fondos de corto plazo
producto de la sucesion de operaciones de compra y venta. Para cubrir estas
necesidades en el corto plazo se necesita una estructura de inversiones adecuadas
y, sobre todo, en correlacidn con la estructura de financiamiento.

La gestion financiera cuenta, en la actualidad y en nuestro pais, basicamente con
dos fuentes de financiacion a corto plazo, siendo ellas:

A. El crédito comercial o de proveedores;
B. El crédito bancario.

No obstante, y por vias del ejercicio de la capacidad de negociacién, la gestion
financiera puede obtener fondos, entre otros, de los siguientes origenes:

1. Anticipo de clientes;
2. Acortamiento de los plazos otorgados a los clientes;
3. Aplazamiento de los pagos.

&l nédite comencial (¢ de proveedones)

El crédito comercial es otorgado por los proveedores, industriales o comerciantes
a sus clientes; en este caso la organizacidon-empresa demandante de sus
productos. Este tipo de crédito consiste en el otorgamiento de plazos para el pago
de los importes de las ventas efectuadas por dichos sujetos.

Representa el financiamiento que los proveedores hacen a la empresa al facilitarle
los productos con un pago diferido.

Esta forma de financiacion surge, espontaneamente, de la actividad comercial. El
que financia es el proveedor del bien financiado, para facilitar su venta, el monto
de las deudas, el plazo y por ende el interés son las variables esenciales en este
tipo de financiamiento a corto plazo.

Pagina | 1D
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El crédile de proveedones es consecuencia de la actividad comercial; en muchos
casos se pauta informalmente, por ejemplo, la cuenta corriente comercial en las
ue las mercaderias recibidas se pagan a 7, 14, 30 dias o el plazo que la operatoria
mercial entre el proveedor y el cliente establezca.

Venlajas:

1. Evita la demora de tiempo para conseguir su otorgamiento, porque es
automatico;

2. Es flexible ya que su volumen depende del volumen del negocio y de las
ventas que se espera alcanzar;

3. Si el proveedor, no ofrece descuentos por pagos al contado o por pronto
pago, en estos casos, este tipo de crédito no tiene costo financiero explicito
ni implicito.

4. Es mas facil de obtener que el crédito bancario, ya que no es necesario
reunir requisitos formales, bastando la confianza y solvencia en la relacion
proveedor-cliente.

Cuando la empresa tiene /nsuficiente liguidez como consecuencia de su actividad
comercial (es decir, tiene necesidades de fondos en el corto plazo) debe recurrir a
otras formas de financiamiento, siendo la mas comun el cédite bancanie.

En el cnédile bancanie intervienen todas y cada una de las entidades que abarca
el sistema financiero argentino, controladas por el banco central; es decir, bancos
y entidades crediticias.

Estos bancos y entidades crediticias proporcionan financiacion a corto plazo,
mediante créditos o préstamos.

A diferencia del crédito de proveedores esta financiacion no es producto del giro
del negocio sino requerida.

Generalmente, y a diferencia del costo del capital propio e incluso -en algunas
ocasiones del crédito de proveedores- este tipo de créditos llevan consigo siempre
el hecho de, ademads de determinar el costo del capital prestado por el banco habra
que sumar el costo de los intereses pagados o a pagar, a fin de establecer el costo
real del financiamiento.

Existen tres modalidades fundamentales en la forma de instrumentar el crédito
bancario:

1. Descubierto en cuenta corriente
2. Créditos o préstamos.
3. Descuentos.

Financiacidn a lange plage (o cédile a mediane y lange plage)
La empresa para cubrir sus necesidades de fondos de mediano y largo plazo y mas

alla del capital propio, puede recurrir a diversas fuentes externas, entre las que se

Pagina | 16
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destacan: la emision de obligaciones, el crédito bancario a mediano y largo plazo;
el leasing.

te tipo de financiamiento, y a diferencia del caso del costo del capital propio, los
costos de los intereses pagados a terceros son considerados como costo por el
impuesto a las ganancias, motivo por el cual la tasa abonada debe ser ajustada
por el beneficio impositivo que provoca para determinar el costo real del
financiamiento.

Las empresas recurren a la utilizacion de este tipo de créditos de mediano y largo
plazo, para los casos de adquisiciones de bienes inmuebles o bienes muebles
registrables, con plazos que van desde los 5 anos hasta 15 o 20 afios. Se pacta la
forma de cancelacidon (cuota de capital + intereses) y el plazo de duracion. En
estos momentos se pacta el sistema de cancelacion o amortizacién, siendo los de
uso corriente el sistema francés.

Las opciones de financiamiento, a mediano y largo, mas importantes con cuenta
toda organizacion-empresa son:

1. Emisidn de bonos o titulos de deuda (obligaciones negociables)

2. Préstamos bancarios de mediano y largo plazo, en cuotas a cancelar segun
sistemas de amortizacidén de deudas (sistema francés, por ejemplo)

3. Arrendamiento con opcién a compra (leasing).

También estos temas seran profundizados en la unidad tematica de operaciones
bancaria.

&1 capital .

Esta fuente de financiacion, denominada interna de la organizacion, ae canaligo
o luawsés del aponte del dueio -3i es empresa unipendonal- ¢ de 1es accionistay
© 3000y -31 ed unavdeciedad-, y pueden espenden tante al apente de inicie de
lov actividad ¢ o wna ampliocidn de copital.

Forma parte del Palvimenie nete.

En el caso de las sociedades por acciones (S.A.), la emision de acciones es una
manera de obtener recursos financieros con caracter permanente. La ley 19.550
es la ley que regula la forma y oportunidad en que, las seciedades pov accienes
pueden emitivv acciones pana 3w venlo av invendenesd en el mencade.

En el caso de aeciedades cuye capilal, ne se divida en acciones, sine ew panles
¢ cuelay pantes, la misma ley 19.550 es el marco legal de referencia. Estas
sociedades deben recurrir para aumentar su capital a nueves aperles de lod
MidMES 36Cid, & apoles de nuerod 36ciod.
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La ampliacion de capital tiene un alto grado de complejidad, ya que, mas alla de
requisitos legales, la gestidn financiera debera evaluar cuanto vale el capital propio,
cdmo modifica ese valor la emisidn de nuevas acciones.

tofinanciamient

EL autofinanciamiento esta formado por los fondos que provienen de las reservas
y de los resultados no asignados. Ambos forman parte de la financiacion interna y
del patrimonio neto de toda organizacion

Por un lado, las weaewan, constituyen los recursos genuinos o resultados que se
hayan restringidos, en su disponibilidad, por disposiciones legales, contractuales o
estatutarias.

Por ello la ley 19.550, establece que las sociedades por acciones pueden constituir
tres tipos de reservas:

1. Resewawlegal: se constituye con el 2% de los resultados del ejercicio.

2. Resewar estalulanio: se obtiene con un tanto por ciento, sobre los
resultados del ejercicio, y que se encuentra predeterminado en los estatutos
sociales.

3. Resewa veluntania: se forma con un porcentaje, sobre los resultados del
ejercicio, que se determina en la asamblea de accionistas o en la junta de
SOCiOS.

Por otro lado, los nesullades ne asignades (¢ acuwnmulades de ejencicies
anlenioned), constituyen un aporte de los socios, por el hecho de que, en lugar de
retirar las utilidades generadas por su inversién, durante cada ejercicio, la aportan
a la sociedad.

En principio, el costo de la autofinanciacién coincide con el costo del capital propio,
pero si consideramos los costos de emision de acciones el costo de la
autofinanciacién es menor que el del capital porque no requiere los gastos que
ocasiona la emision de acciones.

Recunses genuines
Constituyen los resultados excedentes, expresados en importes que surgen al final
de cada ciclo operativo (comprar-fabricar-vender-pagar-cobrar).

Forma parte del patrimonio neto, mas precisamente como la cuenta denominada
“resultados del ejercicio”.
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1. Busca en dlccionarios, libros e internet la definicion de la palabra
“gestionan”, y luego relacionandolo con la definicién del concepto de
gestion financiera de la unidad n°1, proponga una nueva definicion
fundamentada de la misma.

2. Busca tres efemplos de decisienes de nendidn.

3. Busca tres ejemplos de decisiones de financicumiente.

4. Relaciona los puntos en comun que puedan unir las decisienes exw malenio
cenliable con lay decisienes financienay realizadas en toda organizacion,
teniendo en consideracion el aspecto de /iguidez y endeudamiento.

5. Analiga y discute con tus compafieros cual es la diferencia, para una
empresa, entre realizar una inversion y un gasto.

6. Busca tres ejemplos de gaste y tres de inuensiénw en empresas conocidas
de la region. Elabora un informe con tus conclusiones.

7. iqué caracteriza al cédile cemencioll o también llamado crédito de
proveedores?

8. équé caracteriza al cvédite bancanie?

9. ¢adonde destinan o a qué necesidades de inversion satisfacen las empresas,
cuando recurren a la utilizacion los llamados ciédites de medioane y lange
plage?

10. équé es el capital pwopio y el autofinancioumients, si ambos
conceptos pertenecen a la denominada fuente de financiacion interna,
entonces cuales es la diferencia entre ambos, desde el punto de vista del
origen de los fondos?
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Actividad, N°2
Identifique y clasifique las inversiones (activos), determinando su apropiada
orrelacion con las distintas fuentes de financiamiento estudiadas.

\
ACTIVIDAD N° 02

clasificando inversiones

Segln el grado de'permunenciu (activo fijoo fuente de financiamiento a aplicar
circulante)

clasificando inversiones

’ ACTIVIDAD N° 02
m S dZif:;:::;HCIu s
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Actividad N° 03
Analice el listado siguiente, y proceda a la identificacion y clasificacion de las
entes de financiacion indicadas, clasificandolas conforme a criterios conocidos.

N\

ACTIVIDAD N° 03

clasificando inversiones

Segun el origen de‘:ti:el’i‘r:;nciocién (Propiao Seg(n su duracién (Corto olargo plazo)
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0S bienes ysewicies econdmices, constitutivos de riqueza, independientemente
e las variaciones de valor de que son susceptibles de mercado a mercado y de
las que responden a circunstancias y condiciones temporales de un solo mercado,
tienen modificadores en el tiempo debidas a que valoramos en mayor medida un
bien o servicio cuanto mas pronto podamos utilizarlo o consumirlo.

Desprendernos de un bien que estad en condiciones de satisfacer una necesidad
inmediata, a cambio de la promesa de recibir otro bien futuro, sera un acto
econdmico en cuanto el ultimo resulte mayor, o tenga mayor valor, cierto o
eventual.

Lo dicho es valido para el dinero, pues su disponibilidad permite transformarlo en
un bien de uso o consumo inmediato.

Este elemental puincipie de economicidad da origen y fundamento a toda law
teoniov de Lov inensidn, cuyo tratamiento técnico se realiza con las herramientas
de nuestra disciplina.

El valor de los bienes presentes que disponemos o podemos disponer constituye
el capilal. El valor de los bienes futuros que recibiremos en cambio constituye el
mentle, aunque no fueren los mismos bienes ni de la misma naturaleza, esta
constituido por el capital y su acrecentamiento en el tiempo, el nédile o inlenés.

El cambio de bienes disponibles en uno o mas momentos dados, por bienes

disponibles en otros momentos distintos, constituye lo que Illamamos una
openacidn fimancienw. La matematica financiera estudia precisamente las

e ones
financieras

CAPITAL

INTERES

MONTO _1‘;.,"-‘:“:,m/:‘- "Mr,_‘:-”.‘,' al y sus intereses, calculada en un

OPERACION FINANCIERA st

variaciones cuantitativas que sufren los capitales en el tiempo, como consecuencia
del principio de economicidad expuesto. Daremos cuatro definiciones que se
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ajustan genéricamente a los distintos temas de nuestra materia, sequidas, cuando
estimamos necesario, de otra, propia de las operaciones de préstamo.

Teniendo en cuenta que los capitales financieros varian cuantitativamente con el
transcurso del tiempo, resulta ldgico considerarlos como una funcion del tiempo
transcurrido. A su vez, esa variacion cuantitativa se produce debido a la incidencia
del interés.

Desde el punto de vista financiero, un capital tiene sélo des pesibilidades de
deaplagzomiento en el tiempo-:

POSIBILIDADES DE
DESPLAZAMIENTO EN EL TIEMPO

Partiendo desde unvalor presente, valoractualo
capitalinicial paraobtener un valor futuro o monto.

HACIAELFUTURO :
' HACIAELPRESENTE

Ohaciaatrdseneltiempo, partiendo desde un valor futuro o monto
paraobtenerunvalor presente o actual (o capitalinicial).

Los métodos de calculo del interés devengado por un capital nacen de una
convencidn entre acreedor y deudor sobre la forma de hacer las operaciones
aritméticas que permiten obtener el importe a pagar.

El hecho de que muchas veces el acreedor imponga las reglas de juego y el deudor
se limite a aceptarlas o no, no quita que la metodologia resulte convencional.

Puede ocurrir que no exista ningin método de calculo del interés, sino que se
pacte directamente la suma a pagar por este concepto. Por ejemplo, un sefior
presta a otro $ 1.000.000 conviniendo en que el segundo devolvera $ 1.200.000
al cabo de tres meses. Aqui lo convenido no necesita ninguna operacién aritmética
para llevarlo a la practica; simplemente, se ha acordado que por el uso del capital
ajeno de $ 1.000.000 en tres meses, el precio es de $ 200.000.

La operacidn anterior es sustancialmente una epenacidn financiena, aunque para
su realizacién no requiera calculo alguno.

No es corriente, sin embargo, que la convencion tenga por objeto directamente el
precio del dinero prestado durante cierto tiempo. Lo usual es convenir un precio
por una dada unidad de capital en otra dada unidad de tiempo, que es la tasa de
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intenés y luego el precio total se calcule mediante un método que también es
convenido o sobreentendido.

ra poder calcular el interés en una operacion es necesario entonces estar
posesion de los siguientes datos: capital, tiempo, tasa de interés y método de
calculo. Todos estos resultan de una convencion entre acreedor y deudor.

Entre los métodos mas comunes de calcular el interés de un capital estan los
llamados de intenés simple y de intenés compueste.

METODOS PARA CALCULAR EL INTERES

SIMPLE COMPUESTO

Conviene en la misma proporcionalidad
El importe a abonar en concepto de alas cantidgdes del interes simple, pero

interés es directamente proporcional a en periodos iguales, el interés

esas tres cantidades, es decir, al capital, deyengado pasa a formar parte del

ala tasay al tiempo. El interés se calcula capital y devenga, como tal, intereses

siempre sobre el capital inicial. en el periodo siguiente. Los intereses se
acumulan en cada periodo y producen
nuevos intereses en los periodos
siguientes.

3  TInlenéssimple (|6 o)
El interés simple es directamente proporcional al capital, al tiempe y v Lo tasov.

Este régimen se caracteriza por el valor constante de los intereses, y de acuerdo
con esto cabe mencionar el caso en el que el interés ganado al término de un
periodo se retira de la cuenta en la cual se ha realizado la inversién, permaneciendo
en la misma sdlo el capital invertido inicialmente, y sobre este capital constante se
calcularan los intereses periddicos durante el tiempo que esté en vigencia la
inversion.

Canactenislicow principal: de este régimen es la igualdad del importe de los
intereses durante todos los periodos que abarque la inversién. Con ello
significamos, entonces, que los intereses periddicos son constantes, es decir:

TM=12=-13=T4....=Tn1=Tn

A su vez, el interés de cada periodo sera:

I=c*i

Ya que “i” es la tasa de interés que se aplica al capital inicial de la inversion. Por
consiguiente, el interés total estard dado por la suma de todos los intereses

periddicos constantes. Vale decir:

Ta=c*iv+c*i+c*fi+..+o¥i+o*i
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La igualdad anterior nos esta expresando el valor total del interés simple (indicado
con Ta) de una inversion original “C” colocada a la tasa de interés “i” durante “n”
eriodos.

or consiguiente, Ta estara representado por la suma de w sumandos iguales a C
* i, 0 sea, “w’ veces “C* i"; con lo cual obtendremos:

4  Foumula genenal del intenés simple

Formula general del interés simple

[s=C*1*n
C CAPITAL ) CFASA DE INTERES) C TIEMPO )

S S 7 ~ON L]
. (shtl?rl\;mfgb\w" “{\-  SESIMBOLIZA CON LA
@ ALETRA LETRA “I' (MINUSCULA
Q)  MaAvUscuLa L

SE SIMBOLIZA CON LA
LETRA“N"
(MINUSCULA)

ES EL CAPITAL TASA DE INTERES REPRESENTAEL
: EXPRESADA EN EL TIEMPO DURANTE EL
INICIAL DE LA TIEMRO DURMY 6
w OPERACION TANTO POR UNO S S

CAPITAL.

Importante: el valor de “n” siempre expresarse en la misma unidad de tiempo que
la tasa.

Observacion: esta formula es una transformacion de la conocida formula:

C+*RxT
100 * ut

Donde:
R
- — =1
100
T
—> —=n
ut

Obtenemos asi la formula abreviada Is = C * i * w que nos indica la directa
proporcionalidad a las tres magnitudes, segin queda definida esta convencion.

Si expresamos el tiempo en semestres, bimestres, meses, etcétera, debemos
aplicar la formula refiriendo la tasa a la misma unidad de tiempo, o reducir el
tiempo de nuestro problema a anos o fracciones de anos, si la tasa es anual.
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Ejemple: Gea un capital de $ 5.000, colocade al 12 % axual dunante 6
mesed.

&l enunciande expresa Lo tasa anual y el tiempe env meses. Elle ebliga
o hemegeneigan lo unidad de liempe.

Come en el inlenés simple tlodas loy magnitudes son propercionales,
pedemes expresay lov tasaw mensual 1 =% = 0,01, que veaullo el
1%; Toaumbién podemod como una allevnativa, expresan el liempeo de 6
meses come medie aie.

Calculonde el intenés, e ambay epcienes do el misme veaullade.
T=5.000%0,01x6 = 300

T - 5.000 10,42 %> = 300

También pednicumes uliligan una unidad de tliempo distinto o las des
dadas en el enunciade. Pevejemple, timestne. Eneste case n= 2, pues
6 meses son dod Timestnes, y la tasa tnimestual esullo:

0,12
v= — =003

La formula Ta = C * i * n requiere, como cendicién de aplicabilidad, que la
unidad de tiempo sea la misma para la tasa y para el plazo de la operacion.

l

M=C(l+in

N: TIEMPO

I: TASA DE
INTERES
M: MONTO
53\ C: CAPITAL

L e
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5  Féumulady derivadas

designamos con “M” al monto o capital final o valor futuro, siendo éste la suma
de capital e intereses su formula resultara:

M=C+1s =C+ (C*i*n) (remplagande o Ta pevaw equivalente)

De las férmulas de Ts y M pueden deducirse otras, despejando cada uno de los
valores que las componen, o sea sacando factor comun C.

Asi, resultan de la férmula de Ta-:

Is
- C = —
i*n

Si==
T Cn

Is

—> n=
Cxi

De la formula del monto se deducen:

M-C
Cxi

—> n=

A todas estas férmulas, les es aplicable la condicién enunciada en el punto anterior.
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Si de calcular la tasa se trata, el resultado nos dara una tasa referida a la unidad
de tiempo que hemos utilizado para el plazo. Si, en cambio, la incdgnita es el plazo,
| resultado estara referido a la misma unidad de tiempo que empleamos en la

Ejemple: o quétasa habriestade colocade wn capital C de $ 10.000, 3i
en b ainos w preduje unintenés I de $ 3.000.
Aplicande Lo oumula, denivada de “V':
_Is» _ 3.000
C*n 10.000x5
Come hemes expresade el liempe en H aios, el weaullade avejo la tasa
ook

S pana, el misme preblemay, teducimes 183 5 aiies a 20 thimestnes:
Iy 3.000
" C*n 10.000 %20
Eatas tasaw del 1,5% ea tuimestal.

Pana averniguay el tiempe: sea unw capital C de $ 6.000 gque o lov tasa i
del 8% anual preduje $ 1.920 de intenés Ta.

0,06

v

= 0,015

v

Anteriormente definiamos que al disponer de un capital inicial “C” para efectuar
una inversion, este capital o inversion inicial se convertia en un “monto” (¢ “valev
tinal” e “valev gultune”), debido a la incidencia de los intereses obtenidos durante
el lapso que permanece colocado ese capital inicial.

Lo que realmente deseamos expresar en términos financieros es que, al hacer una
inversion, el inversor traslada hacia el futuro la posibilidad de disponer en este
momento de ese capital que invierte. Y, debido a ello, es que percibe un beneficio
financiero que esta dado por la aplicacion de los intereses a la inversion.

Pues bien, este proceso de desplazamiento hacia el futuro de la disponibilidad de
un capital es llamado, generalmente, capitalizacion.

Si trazamos un segmento indicativo del momento inicial y final de la inversion,
podemos expresar:

MOMENTO INICIAL 0

MOMENTO FINAL

- D

CAPITALIZACION O ACUMULACION M

L el

— »
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Corresponde ahora preguntarnos cual ha sido el factor que nos permitio
transformar un capital “C” desde el momento inicial de la inversion hasta el
omento final de la misma.

in dudas, debemos responder que ese factor ha sido: (1+ i * n); que es el factor
de capitalizacion o acumulacion en un régimen de interés simple.

En efecto, recuerde que: m = C+i*n)

| '

Monto o valor Capital inicial o

futuro valor actual

Resulta indudable que e/ factor de transformacion del valor presente de una
inversion en un valor futuro o monto es. (1+ v* w), cuando se trabaja en un régimen
de interés simple.

Analogamente podemos razonar diciendo que el valor actual (o capital inicial) de
un valor futuro (o monto) “M”, sera un capital “C” el cual sujeto a un régimen de
capitalizacién simple, después de un tiempo “w’ con una tasa “i”, dara como
resultado ese valor final o monto “M”.

Y este proceso de desplazamiento de la disponibilidad futura de una inversion hacia
el presente se denomina generalmente actualizacion.

Observando el grafico representado por el siguiente segmento, se podra apreciar
el sentido inverso de la operacidén de actualizacién, si se la compara con la de
capitalizacion.

MOMENTO INICIAL 0 n MOMENTO FINAL
ACTUALIZACION

¢Cudl sera entonces el factor que nos permitié trasformar un valor futuro “M” en
un valor actual o inicial “C”? Obviamente, ese factor es inverso a “(1+ i * n)”, o sea:

n-

<
<«

i =<1

——=(1+4i=* n)—l Factor de actualizacién en un régimen
(1+ixn) . —
simple de interés.
En efecto. recuerde que: Capitalizacion: Porque traslada un valor
, :
actual “C” hacia el futuro “M”.
C = M O M*—t ACTUALIZACION: Porque traslada un valor
(1+i*n) (1+i*n)

futuro “M” hacia el presente “C”.
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Netividad

n°o04
Recomendaciones para tener en cuenta para el desarrollo de los trabajos
practicos

Con el fin de aunar criterios en la resolucion de los problemas, a continuacién, se
exponen una serie de pautas que ustedes deberan tener en cuenta:

A. Redondeo de decimales
Muchos problemas dan como resultado numeros con varios decimales, o
cuando se trata de una divisién, un ndmero indefinido de decimales. Con
frecuencia, la respuesta a los problemas se redondea. écdmo lo hacemos?

Para redondear un decimal, se determina el nimero deseado de decimales
y se toma en cuenta sdlo el valor del siguiente decimal. Si este valor es de
5 0 mas, se aumenta el digito anterior en uno. Si es inferior a 5 el digito
anterior permanece sin cambio. Después se eliminan todos los digitos que
aparecen después del nimero deseado de decimales.

Ejemplos:

Redondee $12,7936 a dos decimales.
a. 12,7 9 3 6 tome en cuenta solo el tercer decimal.
b. 12,79 como 3 es inferior a 5, no se cambia el nueve y se eliminan los
restantes digitos.

Redondee $5,183 a la décima mas cercana (un decimal)
c. 5,1 8 3 tome en cuenta solo el segundo decimal.

Cuando se trate de calculos asociados con tasas de interés y de tiempo,
utilizaremos 4 decimales a los efectos de poder apreciar las diferencias que
surgen en la interpretacion del resultado. En el caso de calculo de tiempo,
los cuatro decimales se utilizan para luego expresar la respuesta en afios,
meses y dias, logrando mayor aproximacion.

Cuando realicemos operaciones cuyos resultados sean unidades
monetarias, trabajaremos con dos decimales. Asi cuando calcule un capital,
monto, valor actual, cuota, etc. Seran dos decimales a los que debe
redondear.

Use de calculadenas
Dado que existen muchos modelos de calculadoras cientificas, es
conveniente que usted conozca las funciones que su maquina realiza, para
que utilice esta herramienta de modo que le permita no sélo "hacer

Pdgiml;|33
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cuentas" sino combinar las operaciones para optimizar el tiempo que le
dedica a cada ejercicio.

ae cuenton lea dias en wna openacidn financiena?

Los dias se cuentan a partir de la fecha de la operacién y no se incluye el
dia del vencimiento. Esto es asi pues se parte de la idea que el dia del
vencimiento, ya esta cumplida la operacion, por lo tanto, el banco o un
deudor deben tener disponible la cancelacién de esta, por lo que no
corresponde el calculo de intereses.

Rejlexionan sebre el vesulliade que obliene y sw expresidn
Es importante que no se conforme con obtener un nimero como respuesta
a un problema, sino que reflexione sobre el resultado. Esto significa utilizar
los conceptos de la materia para establecer la coherencia de la respuesta.

Ademas, el resultado numérico debe estar expresado en la unidad que
corresponda a la pregunta del problema.

Desannelle:

Resolver los siguientes problemas aplicando afio comercial (considerando al afio =
360 dias) o afo civil o exacto (afio = 365 dias) o ambos a la vez, segun indique
cada situacién planteada.

1. Calcular el interés que produce una inversiéon de $ 8.000.000, colocada al
25% anual durante 180 dias (ario comercial). Gelucién: $1.000.000

2. Calcular el interés ganado por un capital de $ 7.000.000, colocados durante
120 dias al 14% anual (afio civil). Gelucién: $322.191,78

3. Un capital de $ 8.500.000 se coloco al 37% anual durante un lapso de 210
dias. Calcular el interés total obtenido (resolver con afio comercial y civil).
Golucidn (e comencial): $1.834.583,33 - Gelucién (asie civil):
$1.809,452,05

4. (Cual es la ganancia que se obtiene por colocar un capital de $ 9.000.000
durante 120 dias al 25% anual? (resolver con arfio comercial y civil).
Selucién (ane comencial): $750.000 - Gelucidén (Anre cinvil): $739.726,03

5. Calcular el valor del capital que, colocado durante 145 dias al 45% anual,
produjo un interés de $520.361,11 (aAo comercial). SGelucién:
$2.870.957,85

6. ¢Qué inversion es necesario efectuar al 20% anual para que, en el término
de 180 dias, permita obtener una ganancia de $ 920.054,79? (ario civil).
Selucidn: $9.328.333,29

7. Calcular cuanto se ha invertido durante 210 dias al 30% anual, sabiendo
que el interés ganado ascendié a la suma de $233.333,33 (resolver con afio
comercial). Gelucidén: $1.333.333,31

8. ¢Cual es el valor del capital que, colocado al 20% durante 180 dias, obtuvo
una ganancia de $138.000,08? (resolver con arfio comercial y civil).
Solucidn (ane comencial): $1.380.000,8 - SGelucidn (aie civil):
$1.399.167,48
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. Calcular la tasa anual de interés a la que fue colocado un capital de $
7.500.000 durante 60 dias, al cabo de los cuales permitid retirar un interés

de $616.438,36 (ario civil). Selucidén: 50%

10.Un capital de $1.300.000 permanecié colocado durante 30 dias,
produciendo un interés total de $ 32.500. ¢a qué tasa anual se colocd? (ario
comercial). Selucidn: 30%

11. Una inversion de $8.000.000 efectuada hace 72 dias permitié ganar, en
concepto de intereses la suma de $400.000, calcular la tasa anual de interés
a la cual se pacté la operacion (resolver con afio comercial). Selucidn: 25%

12. Calcular cuantos dias estuvo colocado un capital de $80.000 que, al 13%
anual de interés, permitié ganar $2.056,44 (aro civil). Gelucién: 72 dias

13. Un capital de $700.000, colocado al 30% anual, produjo una ganancia total
de $105.000. Se desea saber durante cuantos dias permanecié colocado
(ano comercial). Gelucién: 180 dias

14. Una inversién de $ 900.000 produjo una ganancia de $129.452,05 por
haberla colocado al 25% anual de interés. Calcular cuantos dias permanecio
colocado ese capital (resolver con afo civil). Gelucién: 210 dias
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El dinero puede definirse en funcion de aquello para lo que sirve. En este sentido
se entiende por dinero todo instrumento aceptado por una comunidad como medio
de cambio y pago. Es mercancia porque mide el valor de todos los bienes y
servicios que se comercializan.

En un sentido amplio, podemos decir que el dinero es una mercaderia de
aceptacion generalizada, que se usa como medio de pago y medida de valor.

En consecuencia, se utiliza también como medio de intercambio, funcidon esencial
en la economia de todas las sociedades.

3 Sugimiente del dinene

Las primeras sociedades primitivas carecian de dinero, por lo tanto, las
transacciones comerciales se realizaban a través del sistema de trueque. Este

tipo de economia demandaba la coexistencia mutua de necesidades, es decir, se
requeria encontrar a alguien que necesitara lo que se ofrecia. Asi, por ejemplo, si
alguien producia pan y necesitaba vino, buscaba quien produjera ese producto y
lo canjeaba por el que él producia. Esta forma de comerciar resultaba muchas
veces ineficaz, lo que permitid que aparecieran otros productos utilizados como
unidad de valor. Por ejemplo: reses de ganado, pieles, cueros, tabaco, la sal, etc.

Con el tiempo, casi todos los pueblos conocidos pasaron a utilizar como dinero el
oro y la plata. Estos metales preciosos, tenian ciertas caracteristicas: eran
atractivos, facilmente distinguibles y no se alteraban. Luego fueron se fueron
convirtiendo en piezas trabajadas para que adquieran un mayor reconocimiento de
su valor.

Teniendo en cuenta que el valor de los metales puede ser adulterado (modificado)
mediante aleaciones, los gobernantes comenzaron a poner en algunas piezas de
metal un sello para garantizar su peso y pureza; surgiendo asi las primeras
monedas.

Mas adelante, en la medida en que los gobiernos consolidaban su organizacién
institucional, se impuso el papel moneda, consistente en un recibo que otorgaban
los bancos en representacién del depdsito de barras de oro y plata que entregaban
para su guarda los mercaderes. Este fue el origen del papel moneda, también
denominado dinero-papel que utilizamos actualmente, el cual no posee ningun
valor en si mismo, sino que, debido a su aceptacidon general, la gente comenzd a
reconocerlo como unidad de cambio.
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El papel moneda, es el dinero que emiten los bancos centrales, el cual tiene
caracter de curso forzoso, por lo tanto, su aceptacion es obligatoria en todas las
pperaciones de comercio.

Las caracteristicas que debe cumplir el dinero para ser considerado como tal son:
Aceptacion Universal, Facil de transportar, Divisible e Incorruptible (valor estable).
La primera hace referencia a que debe ser un bien deseable para todos. La segunda
gue debe acumular mucho valor en poco peso y no requerir recipientes fragiles.

La tercera que sirva para adquirir bienes baratos y caros, que pueda ser
fraccionado sin pérdida de su valor. Y la cuarta que su valor debe mantenerse sin
sufrir alteraciones o deterioros con el paso del tiempo.

Atento a las caracteristicas antes mencionadas, estas son necesarias e
imprescindibles para que el dinero cumpla con diversas funciones. Entre las cuales
se encuentran:

A. Ser medio de cambio y pago, el dinero es el instrumento que elimina el
sistema de trueque, facilita el intercambio de bienes y servicios y sirve para
el pago de deudas con mayor rapidez y facilidad.

B. Deposito de valor, los rendimientos resultantes del trabajo se pueden
acumular en forma de dinero para adquirir bienes y servicios en el futuro.

C. Unidad de medida, permite que exista un sistema de precios, ya que, al
establecer la equivalencia en dinero de cualquier bien y servicio ofrecido en
el mercado, convirtiéndose en un patrén universal que permite la
comparacion de los valores de diferentes bienes.

D. Valor de pago diferido, se pueden realizar actividades comerciales a futuro,
donde una parte se compromete a entregar a la otra bienes y servicios,
habiendo recibido un pago previo, o bien mediante una operacién de crédito
donde el acreedor se compromete a entregar una suma de dinero en una
fecha posterior, a la que se reciben los bienes y servicios.

E. Reserva de riquezas, posibilita acumular ganancias, que luego se
convertiran en otros bienes.

Al dinero lo podemos dividir o clasificar por una parte en “el dinero papel”, que es
el que esta materializado en papeles (billetes y monedas) que no puede canjearse
por metales preciosos.

Habitualmente las fracciones mas pequefias se materializan en monedas. La ley
respalda su valor y obliga su aceptacién, por lo que también se llama dinero de
curso legal. Y por la otra en “dinero bancario”, que es el constituido por los
depdsitos existentes en los bancos. Dichas instituciones reciben los depdsitos de

pagina | 40

) 2D 2 -

v




GESTION FINANCIERA ,"

E IMPOSITIVA

sus clientes y prestan dinero, por medio de estas actividades los bancos crean
dinero.
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spacios Curriculares:
Gestion Financiera e Impositiva — Economia

Tema: “El dinero”

Contenidos: Dinero: surgimiento, conceptualizacion, caracteristicas y
funciones.

A. Lectura:
1. Lean atentamente el texto introductorio del tema "El DINERQO".
2. Marque los parrafos con corchetes y enumérelos.

3. En el primer parrafo se define al dinero seguin para que sirve. Extraiga dicha
definicion.

4. En el 2do parrafo se menciona que el dinero es una mercaderia de
aceptacion generalizada. éPor qué es esto? éQué piensan al respecto?

5. Relean atentamente el texto y respondan:

a. ¢Qué se entiende por trueque? ¢Por qué se habla de necesidades
mutuas?

b. ¢Cdmo surge el dinero? Explique con sus palabras desde el origen a
la actualidad.

c. ¢A qué se denomina dinero papel y a qué papel moneda?

d. éQué entienden por dinero bancario?

e. Relean cada parrafo, elaboren y escriban un breve titulo que sintetice
el contenido de cada uno. (no mas de un rengldn).

B. Poslectura

a. Complete la siguiente linea del tiempo sobre el surgimiento del
dinero.

b. Complete el siguiente esquema integrador teniendo en cuenta
caracteristicas y funciones del dinero.
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Facil de

Universal

(No se altera con el paso del tiempo)

Funciones:

Medio de y de
de valor
Unidad de
De pago diferido
Reserva de
C. Elaboren un concepto de dinero.

Tener presente que el mismo debe incluir al menos dos de las siguientes palabras:
Instrumento — Medio — Mercaderia — Bienes y Servicios — Deudas - Pago

D. Completar los espacios en blanco segun las funciones del dinero.
a. El dinero es un medio de [ 1yI[ ] porque elimina el
sistema [ lde[ ] permitiendo el intercambio
de [ 1yl lyell 1
de [ ]
b. El dinero es una[ Ide[ Jporque posibilita
[ ]Ganancias, que luego se convertiran en otros [ ]
c. Eldinero es una unidad de [ ] permitiendo que exista un sistema
de[ ] por lo que se convierte en un[ ] universal, para
la comparacion de los [ ] de diferentes [ ]
E. Marca con una cruz la opcion correcta.
a. Menor fraccién del dinero
Monedas
Billetes

) 2D 2
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b. Sistema utilizado por sociedades antiguas para el comercio.

Ventas
rueques
Compra

c. Primer metal usado como dinero.

Plata
Oro
Bronce

d. Caracteristica del dinero por la cual sirve para establecer el sistema de
precios.

Unidad de medida
Adopcion universal

e. Instrumento legal que respalda la emisién de dinero por parte del Banco
Central.

Contrato
Ley

f. Adquisicidn de bienes y servicios.

Compras
Pagos
Compras y pagos

g. Caracteristica del dinero por la cual se lo puede partir en partes.

Incorruptible
Divisible

F. Investiga y a continuacion resuelve:

— Menciona los diferentes valores nominales de las monedas y billetes de
curso legal de la Argentina.

— ¢Qué proceres o animales aparecen en los billetes de la Argentina?
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— ¢Cuales billetes han salido de circulacion en los Ultimos afios?
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Un gasto es la utilizacion o consumo de un bien o servicio a cambio de una
contraprestacion, se suele realizar mediante una cantidad saliente de dinero.
También se denomina egreso.

En multitud de ocasiones, se confunde con los términos pagos, compras o
inversion, y dependiendo de en qué contexto lo hagamos (contable, fiscal,
financiero, real...) puede tener un sentido diferente.

Lo que distingue fundamentalmente a un gasto de una pérdida es precisamente la
contraprestacion, ya que en el caso de las pérdidas no obtenemos nada a cambio
de la salida de dinero, pero si perdemos dinero o dejamos de recibirlo, mientras
que con el gasto recibimos algo a cambio.

Asi pues, a veces también se confunde el término pago. Un pago es el abono de
una cantidad de dinero destinada a extinguir una obligacion. Mientras que el gasto
es voluntario, ya que podemos consumir 0 no, el pago es aquella cantidad de
dinero que va a sufragar una obligacion.

Ademas, el término inversion es la puesta en practica de todos aquellos recursos
con los que se espera la obtencion de una rentabilidad, beneficios e ingresos,
mientras que de un gasto sélo puede esperarse una contraprestacion y el consumo
de esta. En una compra, consideraremos gasto aquella parte de la compra (o
mercancia) que va destinada al consumo, mientras que el resto se considera un
activo, es decir, inversion.

Es sumamente importante diferenciar aquellos gastos que refieren a necesidades
y los que refieren a deseos. Los bienes y servicios necesarios son aquellos que
resultan imprescindibles para la supervivencia y el bienestar de las personas, por
ejemplo, la alimentacion, la vivienda. Los deseos son bienes y servicios que nos
gustaria tener pero que no son imprescindibles para nuestro bienestar cotidiano
(por ejemplo, el ultimo modelo de celular).

Distinguiendo entre necesidades y deseos podremos determinar qué gastos son
prioritarios y cuales no, en especial, cuando el dinero con que contamos no alcanza
para comprar todo lo que queremos.
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Son aquellos gastos que tenemos que pagar sin falta. Son, por tanto, gastos que
tenemos que pagar obligatoriamente y cuyos valores dificilmente podremos
modificar. Si este tipo de gastos no los pagamos dentro de los plazos establecidos,
nos aplicaran gastos adicionales de demora, aumentando cada vez mas nuestra
deuda y la cantidad a pagar, o tendremos que afrontar en casos extremos juicios
y demandas, con sus correspondientes costos.

Gasles necesaniod

Son gastos necesarios para vivir, pero que podemos reducir si hacemos un uso
racional del consumo. Como estos gastos son necesarios, normalmente sdlo
podemos reducirlos haciendo pequeiios recortes. Un poco aqui, un poco alla: es el
ahorro tipico de la hormiguita.

Gastes que respondan o gustes,

Son todos aquellos gastos que realizamos para cosas que nos gustan, pero que no
son imprescindibles. Todos podemos descubrir gastos superfluos que realmente
no afladen mucho a nuestra calidad de vida, y que reducen el dinero que podriamos
utilizar para otros fines mas productivos.

Nos puede sorprender el valor de la cantidad de cosas que compramos que no son
necesarias y que luego, ademas, no solemos utilizar. Cuando hay que recortar
gastos, éstos deben ser los primeros en reducirse o eliminar.

Hay un tipo de gasto que debemos tener en cuenta y vigilar: los gastos hormiga.
Son aquellos de escaso monto, que practicamente pasan desapercibidos, pero que,
si los sumamos, a fin de mes, representan una gran cantidad de dinero (golosinas
0 gaseosas, por ejemplo).

5 &ldinens yel ahovie

El ahorro es la parte de los ingresos que no se usa en el consumo: del dinero que
ingresa, es la porcidén que no se gasta

El dinero que se ahorra permite:

— Afrontar situaciones de emergencia o imprevistas, como una enfermedad o
quedarse sin trabajo.

— Alcanzar metas de corto plazo, como comprar bienes y servicios mas
costosos (por ejemplo, una computadora, una heladera, un celular,
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zapatillas, irse de vacaciones) o de mas largo plazo, como comprar una
vivienda o un automovil.

— Darnos seguridad y bienestar a futuro.
{Be dénde viene la palabro ahevie?

Este término proviene del arabe hurr: de condicion libre y se referia al esclavo o
prisionero que iba a ser liberado por lo que el ahorro es lo que este iba juntando
para obtener su libertad. El ahorro fue, en sus origenes, la libertad para construir
futuro.

Los ahorros pueden provenir de guardar una parte de los ingresos o bien de reducir
o racionalizar los gastos. En periodos de tiempo mas cortos, es mas facil controlar
los gastos que los ingresos, debido a que los ingresos suelen ser mas previsibles y
dificiles de cambiar de un dia para otro. En cambio, los gastos son una variable
que se puede controlar mas facilmente. Por ejemplo, se puede consumir menos o,
lo que es mejor, consumir lo mismo, pero mas barato, investigando y comparando
todas las opciones posibles.

Algunos especialistas recomiendan tener ahorrado el monto equivalente a tres
veces el ingreso mensual promedio. Otros expertos proponen ahorrar el 10% de
los ingresos todos los meses. Mas alla del nimero concreto, lo mas importante es
adquirir el habito del ahorro y recordar que el ahorro no es una cuestion de
sacrificio, y que se ahorra para cumplir con los objetivos concretos que tenga la
persona.

Pero volvamos un paso atras, épor qué deberias ahorrar? A fin de cuentas, nadie
sabe con exactitud qué pasara mafiana, y privarse de consumir hoy podria traerte
algunas dificultades. éPor qué alguien elegiria sacrificar su consumo hoy?
Esencialmente, porque ahorrar permite poder cumplir objetivos y metas en el
futuro, a la par de que incentiva el crecimiento econdmico y el bienestar de la
sociedad.

Desde un punto de vista individual ahorrar es muy conveniente por diversos
motivos. Por ejemplo, algunos economistas han sefalado que la practica del ahorro
permite “suavizar” el consumo de una persona lo largo de su vida.

Este es el caso de la “hipdtesis del ciclo-vitalicio”. Esta teoria sugiere que los
ingresos a lo largo de la vida tienen un comportamiento en forma de campana;
aumentan, tocan un techo y bajan.

En tanto, el consumo se mantiene relativamente estable, como lo muestra la linea
horizontal en el grafico.

Esto significa que en la parte de la vida en la que se trabaja y se es parte de la
poblacion econdmicamente activa, es mas probable que los ingresos superen a los
gastos.
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Los ingresos de las personas son nulos en los primeros afios de su vida, cuando
no se tiene edad suficiente para trabajar y los recursos se obtienen por la ayuda
e los padres.

ero también tienden a ser menores una vez que llega el momento de retiro de la
actividad laboral, donde el financiamiento proviene fundamentalmente de la
jubilacion.

El punto importante es que si existe un momento propicio para ahorrar en la vida
de toda persona suele ser cuando ésta participa activamente de la vida laboral y
son mayores las probabilidades de que sus ingresos sean mayores que sus gastos.
Seria deseable el ahorro en esta etapa para poder afrontar los gastos en los que
se incurrira una vez que llegue el retiro de la vida laboral, que probablemente seran
mayores que los ingresos.

Ademas de este motivo, a nivel individual el ahorro te permite:

— Enfrentar situaciones inesperadas como enfermedades, desempleo o una
reduccién de tus ingresos.

— Facilitar la planificacion de gastos futuros para eventos especiales como
casamientos, viajes, compra de una vivienda, etc.

— Aprovechar oportunidades de inversion.
— Mayor tranquilidad en el transcurso de tu “vida econdmica”.
— Evitar el endeudamiento excesivo en caso de emergencias.

Cuando ahorramos, podemos hacerlo de manera formal o informal:

Ahove feumal: cuando el dinero que ahorramos lo depositamos en una cuenta
bancaria, es decir, en una institucién financiera regulada. De esta manera, nuestro
dinero esta resguardado, genera intereses y permite crear un historial crediticio.

Ahevw infoumal: cuando ahorramos, por ejemplo, “debajo del colchdn”. Es de
facil acceso, pero puede sufrir pérdidas o robo. El dinero se desvaloriza cuando
hay inflacién, se gasta mas facilmente y no permite construir historial crediticio
que luego te posibilita tomar un préstamo.

SIEMPRE ES MAS SEGURO EL AHORRO FORMAL, Y PARA ESO ES
INDISPENSABLE TENER UNA CUENTA EN UNA ENTIDAD FINANCIERA.

Aprendiendes o Ahovuay

Siguiendo la guia del BCRA para el ahorro, se deben seguir los 5 pasos que se
encuentran a continuacién:
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— Registra tus gastos

Para ahorrar no necesitas grandes sumas de dinero. Al tratarse de un
habito, es algo que se va incorporando a nuestra conducta.

Llevando un diario de gastos se puede descubrir los gatos hormiga: una
gaseosa, un alfajor que podriamos haber evitado, o un taxi que podriamos
haber reemplazado usando el transporte publico.

— Elabora un presupuesto

Para armar el presupuesto es preciso registrar todos los ingresos que vamos
teniendo y proyectar los ingresos y gastos, en base a lo que observamos y
lo que esperamos que ocurra a futuro.

— Planifica y establece objetivos

Es importante saber para qué queremos ahorrar y calcular cuanto tiempo
tomara alcanzar los objetivos que nos proponemos. Con una meta es mas
facil.

— Organizate y establece un plan de cumplimiento con plazos para poder
estimar cuanto tiempo te llevara lo que queréis lograr. Usar una planilla de
calculo o una herramienta de visualizacién te permitira identificar el tiempo
necesario, identificar dificultades y descubrir oportunidades.

— Tomas decisiones segun tus prioridades

Saber elegir para cumplir con nuestras metas es un gran desafio, ipero si lo
superamos tenemos gran parte del asunto resuelto! Por eso es importante
prestar atencién a la toma de decisiones. iCambios pequefios, casi
invisibles, nos pueden ayudar mucho!

Antes de hacer un gasto, podes preguntarte: cdmo te hara sentir destinar
ese dinero a esa compra, si puedes posponerla o si es necesario hacerla
ahora, si reemplaza otro gasto o si mas adelante implicara otros gastos en
repuestos o mantenimiento.

— Sus Estrategias de Ahorro-Inversién en el Sistema Financiero

Para facilitar el habito de ahorro y el registro de gastos e ingresos, dentro
del sistema financiero podemos usar las alternativas que nos permiten
ahorrar desde chicos.

En algunos casos, permiten también usar medios de pago asociados a las
cuentas bancarias como las tarjetas de débito, ir familiarizandonos con los
cajeros automaticos y comprar por internet o con el teléfono celular.

Ciertas cuentas bancarias también funcionan como una inversién, que
permite cuidar los ahorros de la inflacién y disponer de ese dinero cuando
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cumplimos 18 anos. En algunos casos se puede obtener adicionalmente el
pago de una tasa de interés que permite que los ahorros se incrementen.

Ahorrar es separar una porcion de dinero para usarlo en el futuro, no gastarlo ni
consumirlo hoy.

Invertir es destinar dinero (por ejemplo, los ahorros) a instrumentos que puedan
generar alguna ganancia o rendimiento a cambio de asumir un riesgo. A esta
ganancia la llamamos interés.

Ahorrar nos permite alcanzar objetivos a corto y mediano plazo. Por lo general las
cuentas bancarias tienen rendimientos menores que las inversiones (por ejemplo,
una caja de ahorros paga mucho menos tasa de interés que un deposito a plazo
fijo) mientras que las inversiones tienen mayores rendimientos y, por ende,
muchas veces son utilizadas para alcanzar los objetivos de largo plazo a costa de
asumir mayores riesgos.

Para realizar una correcta y eficaz planificacion de nuestras finanzas familiares y
personales debemos aprender a presupuestar.

El presupuesto como instrumento de planificacion nos brinda una relacion detallada
de la prevision de ingresos y gastos que tendremos durante un periodo de tiempo
determinado.

Por tanto, el presupuesto lo vamos a elaborar antes que se produzcan estos
ingresos y gastos. Asi, si queremos elaborar un presupuesto para un determinado
mes, lo confeccionaremos el mes anterior mediante una estimacion de los ingresos
y gastos que prevemos se produciran en el mes siguiente.

Para armar un presupuesto es fundamental anotar todos los ingresos que vamos
a recibir y todos los gastos que suponemos vamos a realizar. Se puede hacer en
una hoja de Excel, en una hoja de papel, o utilizar alguna aplicacion para celular
que permita hacer estos registros. A medida que vamos haciendo nuestro
presupuesto, vamos encontrando el método que mejor se adecla a nuestras
necesidades.

Los datos de ingresos y gastos pueden agregarse al presupuesto diariamente o de
manera mensual, sin olvidarnos de anotar nada, ajustando los gastos a medida
que transcurre el mes en caso de ser necesario.

Para realizarlo es conveniente guardar todos los comprobantes para no olvidar el
ingreso o el gasto que debemos anotar (facturas, recibos, detalle bancario, notas,
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etc.). Una alternativa util es ir registrando en un anotador (de papel o el del celular)
los gastos en el momento en que lo realizamos.

Saber en qué gastamos el dinero.
Priorizar nuestros gastos.
Separar una cantidad de dinero todos los meses para ahorrar.

Reservar un fondo para posibles emergencias o imprevistos.

Poder hacer previsiones y estimaciones futuras.

Ajustar los gastos a los ingresos. ¢Ahorramos todos los meses o gastamos
todos nuestros ingresos?

il il

Cuando ya hemos confeccionado nuestro presupuesto mensual, y ya hemos hecho
el seguimiento de lo que teniamos previsto ganar y gastar, podemos analizar
nuestras finanzas personales.

Antes de elaborar nuestro presupuesto debemos hacernos las siguientes
preguntas:

A. éConocemos con exactitud nuestros ingresos y gastos de cada mes?
B. {Sabemos en qué gastamos cada peso de nuestros ingresos?

C. ¢Ahorramos todos los meses 0 gastamos todos nuestros ingresos?
D

. Supongamos que tuviéramos un gasto adicional o no habitual como por
ejemplo un regalo de cumpleanos a un amigo, écontamos con una reserva
de dinero para estas situaciones o cualquier imprevisto que pudiera surgir?

E. ¢Nos gastamos todos los ingresos del mes rapidamente?
9 (Céme elaberames un presupuesto?

Segun la propuesta de Manlines y elwes (s.f.), para elaborar un presupuesto en
primer lugar debemos identificar los ingresos y los gastos. Si bien existen una gran
cantidad de apps y softwares que nos pueden facilitar esta tarea, una de las formas
mas practica de hacerlo es a través de Excel

No debemos olvidar que todos los ingresos y gastos deben corresponder al mismo
periodo de tiempo. Es decir, si tomamos ingresos y gastos mensuales, aquellos
gastos que solo hacemos una vez al afio (un regalo a nuestros padres para su
cumpleanos, por ejemplo) tendriamos que dividirlos entre los doce meses. Si de
algunos gastos no conocemos las cantidades exactas utilizaremos cantidades
estimadas, pero luego deberemos ajustarlas a la realidad.
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Presupuesto Basico

Concepto
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Ingresos/egresos |

Saldo

Otros modelos:

Presupuesto familiar: MES

Ingresos Deudas

Ingreso 1 $ Tarjeta de crédito $
Ingreso 2 $ Créditos $
Ingreso 3 $ Plan de ahorro

Total $ $

Gastos fijos \ Transporte
Alguiler $ Tarjeta de transporte 1 $
Expensas $ Tarjeta de transporte 2 $
Celular (todos) $ Auto/Moto seguro $
Electricidad $ Auto/Moto patente $
Gas/ Garrafa $ Mantenimiento $
Agua $ Auto/Moto nafta/gasoil $
Cable 3 Otro g
GASTOS VARIABLES CO SALIDAS

Supermercado $ 1 $
Verduleria $ 2 $
Carniceria $ 3 $
Pescaderia $ 4 $

Mi presupuesto

TOTAL, INGRESOS

GASTOS

INGRESOS FlJOS

Sueldo mensual S
SUBTOTAL INGRESOS FlIJOS S
INGRESOS VARIABLES:

Ganancia S
Ingreso venta de S
SUB TOTAL INGRESOS VARIABLES S

GASTO DE HOGAR NECESARIOS

ALQUILER

SERVICIOS (GAS, ELECTRICIDAD, AGUA)

COMIDA

TRANSPORTE

SALUD/MEDICAMENTOS
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COMUNICACION
DEVOLUCION DE PRESTAMO
SUB TOTAL (NECESIDADES)
ASTOS OPTATIVOS

Gasto de vacaciones

Otros gastos

SUB TOTAL (DESEOS)

TOTAL, GASTOS

INGRESOS — GASTOS (AHORRO)

W |

v |njninin

Empezaremos por hacer una lista de todas las entradas de dinero. La mas
importante podria ser el dinero que nos dan a la semana o al mes. También algunas
propinas provenientes de alguno de nuestros familiares o regalos en efectivo por
nuestro cumpleafnos.

Eg.l ”‘ él Slél
?,

Los gastos son todas las salidas de dinero. Para saber realmente en qué situacién
estamos, hay que incluir todos los gastos actuales, por muy pequenos que sean.
Sin olvidar otros eventos como regalos de cumpleafios, viajes, etc.

Un experimento muy interesante consiste en anotar en una hoja todos los gastos
que tengamos, por pequefos que sean, durante un mes. El resultado,
seguramente, nos sorprendera.

Una vez que tengamos una estimacidn confiable de nuestra situacion financiera,
podemos continuar con la siguiente etapa de nuestro presupuesto. Si bien para
muchas personas y familias los ingresos mensuales son relativamente estables y
constantes, los gastos son variables. Unos meses se gasta menos y al final hay
algo de ahorro. Otros meses, los gastos son mayores que l0s ingresos y se recurre
al ahorro de meses anteriores para pagarlos.

Los problemas surgen cuando hay varios meses seguidos en los que los gastos
superan a los ingresos. Entonces se agotan los ahorros y no hay mas remedio que
pedir dinero prestado para atender a los pagos. En realidad, es aconsejable que
nuestros gastos no superen el 90% de los ingresos, para poder ahorrar, como
minimo, el 10% restante cada mes. Este 10% lo podemos destinar a crear un
fondo para emergencias o imprevistos y a guardarlo para comprar algun bien que
nos interese. Sin ahorro, nada de esto es posible y sin ahorro nunca tendremos el
control sobre nuestra situacion financiera.

Evidentemente, cuanto mas ahorremos, antes lograremos nuestros objetivos
financieros, contaremos con mas opciones de inversién y dispondremos de mayor
control sobre nuestra vida y nuestro futuro. Asi pues, continuando con la propuesta
de Martinez y otros (s.f.) es conveniente ajustar nuestro presupuesto, tanto si
tenemos problemas para llegar a fin de mes como si queremos ahorrar un poco
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mas. Para ello, sblo hay dos opciones: aumentar los ingresos o reducir los gastos.
Las posibilidades para aumentar los ingresos suelen ser limitadas. Generalmente
es mas dificil aumentar los ingresos, por lo tanto, tendremos que reducir los gastos.

En la elaboracidon del presupuesto el objetivo es que nuestros ingresos cubran
todos nuestros gastos. Una vez identificados los recortes necesarios para
conseguirlo, confeccionaremos el presupuesto con el compromiso, eso si, de
cumplirlo.

Para cumplir el presupuesto debemos controlar los gastos para no excedernos de
lo presupuestado. Las cantidades apartadas para ciertos gastos posiblemente no
resulten realistas, o a lo mejor el gasto en otros conceptos es menor de lo que se
pensaba. Es normal revisar varias veces el presupuesto para que se ajuste a la
realidad con objetivos alcanzables.

i€laberemeod un Plan de Ahevie!

Es importante que encontremos la forma de incorporar el ahorro sistematico a
nuestro presupuesto habitual, por pequefio que sea, a nuestra manera de vivir.
Esto posibilitara la realizacion de un plan de ahorro. En primer lugar, debemos fijar
objetivos personales. Fijar Objetivos es... Esta cuestién llevaria a las siguientes
preguntas:

A. (Tienes objetivos para el futuro?... y las siguientes opciones:

a. Si, tengo objetivos a corto y largo plazo y regularmente ahorro para
alcanzarlos

b. Si, tengo objetivos, pero no vale la pena pensar porque nunca tendré
suficiente dinero para alcanzarlos.

c. Soy demasiado joven para tener objetivos para el futuro

B. Tus familiares te piden mas dinero porque tienen una urgencia ... y las
siguientes opciones:

a. Les envio el dinero solicitado de inmediato porque no quiero decepcionarlos.

b. Ya hice una transferencia la semana pasada y me niego a enviarles mas
dinero.

c. Discuto con ellos para comprender mejor sus necesidades y ver como puedo
ayudarlos mientras tengo en cuenta mis metas y mi plan de ahorro.
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. ¢Qué es un plan de ahorro? ... y las siguientes opciones:
a. Un producto financiero.

b. Un plan que muestra tus metas, sus costos, la fecha en que deseas
alcanzarlos y la cantidad que deben ahorrar cada mes para poder
alcanzarlos.

c. Una alcancia.

En segundo lugar, habla de tus objetivos junto con la familia. Te damos algunos
consejos para hablar con tu familia:

— Reflexiona sobre lo que quieres (y por qué lo quieres) antes de hablar con
tu familia.

— No tengas miedo de tener objetivos diferentes a los de otros integrantes de
la familia (por ejemplo, personas mayores).

— Buscate aliados en el seno de la familia: personas con las que habras
hablado antes, que te apoyaran y que sean respetadas en la familia.

— Para hablar con tu familia de tus objetivos elige bien tu momento: un
momento en el que las personas estén disponibles y no tengan otras
obligaciones.

— Muéstrate seguro de ti mismo cuando hables de tus objetivos, escucha las

opiniones de los demas sin interrumpir.

Sé respetuoso, agradable y flexible en tu posicion.

Si hay desacuerdos, busca juntos posibles soluciones y compromisos que le

convengan a todo el mundo.

Pl

Tercero plantéate: ¢Cuanto cuestan tus objetivos? ¢Cuales son prioritarios?

¢Sabes cual es el costo de tus objetivos? En caso afirmativo, escribelos al lado de
tus objetivos o de tu dibujo.

Si no lo sabes, es muy importante que busques la informacidon necesaria para
averiguarlo. Es la Unica manera de saber cuanto dinero vas a necesitar para
alcanzar tu objetivo. Mientras tanto, puedes indicar un precio orientativo que
corregiras mas adelante.

Luego establece un orden de prioridades.
Por ultimo, establece el PLAN DE AHORRO.

Revisa tus proyectos y conversa con tu familia. Cdmo siempre no todo se puede
hacer, hay que ponerse de acuerdo y decidir por las mejores opciones que
permitan aumentar tus ingresos a corto plazo. Prioriza esta decisién por sobre otras
necesidades (que lédgicamente responden a gustos que se pueden posponer para
mas adelante). Discltelo con amigos, investiga el costo detallado de cada uno de
tus proyectos y define una fecha exacta para conseguirlos.
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Por ultimo, calcula la suma que debes ahorrar cada mes para poder alcanzarlo.
Una vez lograste tu objetivo de corto plazo, deberia reajustar tu plan de ahorro y
a cantidad que debera ahorrar cada mes para lograr sus otros objetivos.

or lo tanto, si has seguido todas las instrucciones anteriores, entonces has logrado
elaborar tu Plan de Ahorro, ahora te proponemos el siguiente modelo de plan:

PLAN DE AHORRO

. CUANTO TENGO
FECHA PARA | COSTO PARA ,\'/\I‘EQAEESRSADRi OTRAS;EENTES QUE AHORRAR
ALCANZAR | ALCANZAR POR MES PARA
EL OBJETIVO | EL OBJETIVO | ALCANZAR 1 FINANCIAMIENTO ALCANZAR EL
EL OBJETIVO (OPCIONAL)

OBJETIVO?

OBJETIVOS A CORTO PLAZO (MENOS DE 12 MESES)

OBJETIVOS A MEDIANO PLAZO

OBJETIVOS A LARGO PLAZO (MAS DE 3 ANOS)

MONTO TOTAL QUE NECESITO AHORRAR POR MES PARA ALCANZAR MIS OBJETIVOS
(SUMAR LA COLUMNA DE LA DERECHA)
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spacios Curriculares: Gestién Financiera e Impositiva — Emprendimientos —
Administracion de Empresas

Tema: “El Dinero y los Gastos-Ahorro-Planificacién-Presupuesto”

Contenidos: Los Gastos y los deseos. Aprendiendo a Ahorrar. La Planificacion
Financiera y la Elaboracion de un Presupuesto Familiar.

A. Observacion de videos relacionados:

“Destino del Dinero: Los "»
Gastos”

“El Ahorro” -

“Ahorro y Presupuesto” ||-

“Vamos a Presupuestar” ||»
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w ['!I.I ¥ [y
Ingresos versus Gastos” ||» e
L o
e |
O AL w10
“la planificacion ||» 1 -
financiera” - ]
e
e . ol

B. Leer los materiales digitales compartidos.

D. Actividades de comprension lectora de materiales digitales y observacion de
videos

Gastos: qué son, clasificacion, organizacién e importancia (reforzar leyendo el
material modulo 1 pag. 10y 11)
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2. Sabiendo que: AHORRO = INGRESOS — GASTOS

El dinero que se ahorra permite:

frontar situaciones de emergencia o0 imprevistas, como una
enfermedad o quedarse sin trabajo.
Alcanzar metas de corto plazo, como comprar bienes y servicios mas
costosos (por ejemplo, una computadora, una heladera, un celular,
zapatillas, irse de vacaciones) o de mas largo plazo, como comprar una
vivienda o un automovil.
Darnos seguridad y bienestar a futuro.

3. Qué es el AHORRO...definirlo en funcién de lo observado y leido
4. Observa el grafico... en funcién del ciclo vital y complétalo con los ingresos,
el consumo y principalmente el Ahorro y luego explicar brevemente con tus
palabras que representaste
40

30

20

Ll

Aprendiendo a Ahorrar.... siguiendo la guia del BCRA para el ahorro, se
deben seguir los 5 pasos que Ud. debera explicar:

Registra tus gastos

Elabora un presupuesto

Planifica y establece objetivos

Toma decisiones segun tus prioridades

USA ESTRATEGIAS DE AHORRO-INVERSION EN EL SISTEMA FINANCIERO

apnoo
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Es otra forma de calcular los intereses que produce una inversién, que recibe el
nombre de interés acumulativo.

En general se dice que un régimen de intereses es compuesto cuando /os intereses
producidos al final de cada periodo de capitalizacion al cual se refiere la tasa de
interés s& AGREGAN Q.S acumwean al valor inicial de la inversion para producir asi
nuevos intereses.

Ello significa entonces que, en un régimen compuesto de intereses, éstos ganan a
su vez nuevos intereses lo cual lleva a la conclusidn de que seran una suma
creciente periodo a periodo, que se agregan al monto obtenido hasta ese
momento.

De todo lo expresado, podemos sintetizar lo siguiente:

EnunrEGIMEN GTMPLE: Jos intereses son fijos, constantes, y se calculan siempre
sobre el valor presente o actual (o capital inicial de la inversion).

Enun REGIMEN COMPUESTQ: /oS intereses son variables, crecientes, y se calculan
sobre el monto acumulado al final del periodo anterior al del calculo.

Ejemplo: se han colocado $10.000 en una entidad que paga el 10% de interés
cada trimestre. Calcular cuanto se retira al cabo de 4 trimestres.

Si se aplica el régimen de interés simple, seria:

Régimen de
interes simple
PERIODOS CAPITAL AL INICIO INTERES DEL PERiODO  CAPITAL Al FINAL DEL
1 $10.000 $1.000 $11.000
2 $1.000 $1.000 $12.000
3 $12.000 $1.000 $13.000
4 $13.000 $1.000 $14.000

v
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Si se aplica el régimen de interés compuesto, seria:
’ °
Regimen de
. ’ CUADRO
Interes compuesto
PERIODOS CAPITAL AL INICIO INTERES DEL PERIODO CAPITAPLEQiIbE;gAL DEL
1 $10.000 $1.000 $11.000
2 $11.000 $1.100 $12.100
3 $12.100 $1.210 $13.310
4 $13.310 $1.331 $14.641

El monto a interés compuesto es, en general, mayor que el monto a interés simple.
La excepcion se encuentra en el primer periodo, al final del cual se puede advertir
gue ambos montos coinciden. Por lo tanto, si n = 1, el monto a interés compuesto
es igual que el monto a interés simple; mientras que si n > 1, resulta mayor el
monto a interés compuesto que el monto a interés simple.

El periodo al cabo del cual los intereses se incorporan al capital recibe el nombre
de periodo de capitalizacion. Se acepta que estos periodos deben ser todos
iguales. De no serlo, como podria ocurrir en operaciones consecutivas de interés
simple con plazos variables.

Llamaremos Cj, C2, Cs... y Cn, al monto a interés compuesto acumulado al cabo
de los periodos 1, 2, 3, y n respectivamente.

Sea un capital inicial de $ 1, colocado a interés compuesto a la tasa periddica i,
durante n periodos, los capitales iniciales, intereses simples ganados en cada
periodo y el monto al final de cada uno de ellos, seran los siguientes:

Deduccion de la
formula fundamental
PERIODOS cApTAL IN;’g:iE'()SD%EL MONTO AL FINAL DEL PERIODO
1 1 i 1+i
2 " (i) (140) + (14+0) * i = (1) * (14+0) = (1+0)2
3 (1+)2 (1+i)2*i (1+1)2 + (1+i)2 * i = (1+i)2 * (1+i) = (1+i)3
N (eiyn -1 (+)n=1%i | (1+) n =1+ (1+i) n =1* i = (1+i) n =1* (1+0) = (1+0) n

) 2D 2




GESTION FINANCIERA
E IMPOSITIVA

INTERES COMPUESTO

El capital al inicio de este perfodo es $ 1 (que es el capital original de la inversién). El interés del periodo es i,
ya que la tasa i ha sido definida como el interés de $ 1 en un perfodo. EL monto serd la suma de capital +
intereses.

PRIMER PERIODO

El capital al inicio de este periodo es el monto al final del perfodo anterior [0 sea: (1+i)]. El interés del periodo
se obtiene multiplicando el capital inicial por la tasa de interés, o sea: (1+i)*i. EL monto es la suma de capital e
intereses, o sea: (1+i) +(1+i)*i. Si se toma (1+i) como factor comun, queda (1+i) * (1+i) = (1+i)2.

SEGUNDO PERIODO

Siguiendo el mismo razonamiento de los pasos anteriores, llegamos al ultimo periodo, que es n. El capital al
inicio de este es igual al monto al final del periodo anterior, o sea, del perfodo n-1, y que es (1+i) n-1.
La tasa de interés, multiplicada por el capital al inicio del periodo, nos da los intereses del periodo. El capital
al final del ultimo periodo lo obtenemos sumando el capital al inicio de este més los intereses del periodo, o
sea, (1+i) n-1+ (1+i) n-1* i; sacando factor comun (1+i) n-1; nos queda: (1+i) n-1* (1+i) = (1+i) n

TERCER PERIODO

Periodo n: Siguiendo el mismo razonamiento de los pasos anteriores, llegamos al ultimo periodo, que es n. El
capital al inicio de este es igual al monto al final del periodo anterior, o sea, del periodo n-1, y que es (1+i)n-1.
La tasa de interés, multiplicada por el capital al inicio del periodo, nos da los intereses del periodo.

PERIODO N

El capital al final del ultimo periodo lo obtenemos sumando el capital al inicio de
este mas los intereses del periodo, o sea, (1+i)n-1+ (1+i)n-1* i ; sacando factor
comun (1+i)n-1; nos queda: (1+i)n-1* (1+i) = (1+i)nw

Por lo tanto, el monto a interés compuesto de $ 1 en “n” periodos a la tasa “i” es:

Cn=_1+i)"
Y si el capital, en lugar de ser de $ 1, resulta ser $ “Ce”, nos queda:

CAPITAL ORIGINAL

Férmula general del interés compuesto

. n
Cn - C o
MONTO ) (TASA DE INTERES) TIEMPO )

SE SIMBOLIZA CON LA
LETRA *C" .

i

7N
£

e {\-  SESIMBOLIZA CON LA SE SIMBOLIZA CON LA
(ATUSCULA) 18 @ LETRA “I" (MINUSCULA LETRA“N"
)i EAN S (MINUSCULA)
(MINUSCULA)
TASA DE INTERES REPRESENTA EL
@ ES ELVALOR FINAL EXPRESADA EN EL TIEMPO DURANTE EL
w DE LA OPERACION TANTO POR UNO CUAL SE PRESTA EL
CAPITAL.
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Esta es expresion fundamental del monto a interés compuesto (Cn) que permite
Icular el valor futuro de una inversion inicial (valor actual o capital inicial), en un
régimen en el cual los intereses periddicos se acumulan progresivamente.

Esta férmula exige la misma condicion de aplicabilidad que la del interés simple,
es decir, que /a unidad de tiempo en que se expresa el plazo y la unidad de tiempo
a que esta referida la tasa, sea la misma. Y, ademas, como consecuencia légica
del procedimiento seguido para hallar la formula, que esa unidad sea el peniede

4  Elementos de Lo & w fundamentc

Al igual que en el régimen de interés simple, los elementos de la férmula
fundamental del monto a interés compuesto (Cn) son cuatro:

De la formula del Menle que vincula cuatro magnitudes: CO, w, vy Ci. Dadas tres
de ellas, podemos calcular la cuarta.

Asi deducimos el capital:

Cn

Co =
T+

Aplicando logaritmos a la formula del monto, para hallar “n”, nos queda:
log C,, = logC, +log(1+ i)™

aplicando la propiedad del logaritmo de una potencia.

log C,, = logC, +n *log(1 + i)

n = log(1 + i) = logC, —logC,

Reaulto:
_ LogCn —logCo
~ Log(1+1)
Y pano hallay “v°, ned quueda:
1
Cn Cn

D@+ G 1+i=(2)

CO 0
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Y lov g@umulov del intenés compuesto en funcidw del caypilol inicio:
Ic=Cn—-Co ; Ic =Co(1+i)" —Co
Reaulltov:

Ic=[1+D)"-1]
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ener en cuenta las mismas recomendaciones planteadas al inicio de la
actividad n.° 2 para el desarrollo de los trabajos practicos de interés
simple.

Taneaw

Resolver los siguientes problemas aplicando afo comercial (considerando al afio =
360 dias) o afo civil o exacto (afio = 365 dias) o ambos a la vez, segun indique
cada situacion planteada.

1. Calcular el monto que ha producido una inversién de $ 100.000.- que ha
permanecido depositada durante 6 meses al 90% mensual de interés.

Respuesta: $ 540.000.-

2. Calcular el monto obtenido a los 18 meses de haber depositado un capital
de $ 1.200.000 al 55% mensual. Reapuesta: $ 13.080.000.-

3. Un capital de $ 110.500 se colocé al 53% mensual durante 18 meses. écual
es el monto final obtenido? Reapuesta: $ 1.164.670.-

4. Un empresario dispone de $ 1.500.000 y puede invertirlos durante 2 afios
a una tasa de interés nominal anual del 75%. Calcular los montos e intereses
-en un régimen de interés compuesto- que podra obtener si las
capitalizaciones son: a) anuales; b) semestrales; c) trimestrales; d)
mensuales. Reapuesta: a) 4.993.750; b) 5.361.694,34 ¢) 5.931.440,87 d)
6.426.666,87

5. Calcular el valor inicial de una inversion que, permaneciendo colocada
durante 8 meses al 55% mensual de interés, permitio retirar un capital final
o monto de $ 260.000. Reapuestos: $ 59.090,91

6. écual es el capital que se ha colocado hace 14 meses al 53% mensual de
interés, si hoy pudo retirarse la suma final de $ 680.000. Reapuesta: $
91.644,20

7. Luego de 2 anos y 3 meses de haber estado colocado un capital al 91%
semestral de interés, se pudo retirar un monto total de $ 220.500. Calcular
el valor del depdsito inicial. Periodo de capitalizacion: semestral. Respuestov:
$

8. Calcular cuantos meses permanecid colocado un capital de $ 100.000 si,
ganando un 55% de interés mensual, produjo un monto total de $ 140.948.

Reapuesto: $
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9. ¢éen cuantos meses la suma de $ 200.000 se transformo en $ 500.000, si se
los coloca al 63% mensual de interés? Reapuesto: $

10. Calcular cuantos semestres estuvo colocado un capital de $ 510.120,
si, al 85% anual de interés, permitio retirar un monto de $ 710.600. Periodo
de capitalizacidn: semestral. Respuesto: $

11. éa qué tasa mensual de interés se colocd un capital de $ 200.000, si,
luego de 27 meses, se transformé en un monto de $ 380.956? Reapuesta:
$

12, Calcular la tasa mensual a la cual se colocaron un capital de $
400.000 durante 25 meses, sabiendo que el monto total retirado fue de $

650.624. Reapuesto: $

13. Durante 11 meses coloqué $ 800.000 en una cuenta y, al momento
de retirar el total producido, el saldo final era equivalente al importe de la
inversion original aumentada en un 50%. Deseo saber a qué tasa mensual
de interés se realiz6 la operacion. Reapuesto: $

14. Durante 1 afio y 3 meses he colocado la suma de $ 220.500 a una
tasa de interés tal que, al cabo del plazo de colocacion, pude retirar un
capital total de $ 430.312,50. Deseo saber a qué tasa de interés trimestral
se realizd la operacion. Periodo de capitalizacion: trimestral. Reapuestov: $

15. équé suma podra retirarse dentro de 9 meses si se depositan $
500.000 a la tasa del 65% mensual, durante el primer trimestre y en los
trimestres sucesivos la tasa se fija en el 70% y 75%, respectivamente?
Periodo de capitalizacion: trimestral. Reapuesto: $

16. Se constituye un deposito a plazo fijo por $ 820.000 a una tasa anual
del 100% por el plazo de 9 meses. Periodo de capitalizacion: trimestral;
finalizado el mismo se decide renovar por el total -incluyendo intereses- por
8 meses mas a la tasa del 105% anual. Periodo de capitalizacién:
cuatrimestral ¢cual fue el importe de los intereses ganados al final de los 17

meses? Respuesto: $
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teriormente, hemos sefialado que el objetivo basico de la matematica y/o calculo
financiero es el estudio de las variaciones de las sumas de dinero a través del
tiempo, debiendo considerar:

Las vaniacienes hacio el fulure, en las cudles se determina cuanto valdra dentro
de un cierto tiempo una suma de dinero de la cual puede disponerse hoy, y

Las vaniacienes hacio el presente, en las cuales se determina cuanto vale ahora
una cierta cantidad de dinero de la cual se dispondra en el futuro.

La primera situacién, que consiste en determinar un monto (valen (ulwie)
partiendo del capital inicial de la inversion (valov presente o valev actual), recibe

el nombre de capilaligacidn.

La segunda situacion, que consiste en determinar el capital inicial de una inversion
(valewv presente o valov aclual) partiendo del valor final o monto de la inversion

(valew gutune), recibe el nombre de aclualigacid.

Por consiguiente, en un régimen compuesto de intereses, tendremos:

n — ERGLT L)

v

|
m
v
Capital inicial Valor final o monto
(Valor actual o presente) (Valor futuro)
Se transforma mediante
Co (1+i)n Cn

Se transforma mediante
Co <« /(1)

El factor financiero de transformacion de un valor actual o capital inicial en un

monto o valor final se llama (oucten de capiladigacién, y es (1 + i) ™. En efecto,

si multiplicamos el capital inicial por este factor, obtenemos el monto o capital o
final

Cn=Co(1+D"
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El factor financiero de transformacion de un capital final o monto en un valor
presente o valor actual se llama factor de actualizacién, y es el inverso del factor
e capitalizacion, o sea:

= (1 )~
arpr - 40
En efecto, si multiplicamos el capital final o monto por este factor, obtenemos el
capital inicial:

Cn c 1
= *
a+or 2 "axon

Co

2  Valuacidén de capilales en el inlenés compueste.

Tal como expresamos anteriormente, los factenes de capilolizacidn y poctores
de actualigacién nes peumilen conecen el valev de unw capital cualguieno o
s del tiempe (ya sea en un régimen simple o en un régimen compuesto de
intereses).

Teniendo en cuenta estos conceptos, y aplicandolos preferentemente en el
régimen compuesto, que es el mas utilizado, se pueden resolver problemas que
presenten mas de una operacion financiera.

Deaaniollames un ejemple de este tipe de epenaciones combinadas:

1) Suponga que se tiene un plan de ahorros que cubre los préximos 10 afios, de
acuerdo con el cudl se guardan $6.000 hoy, $5.000 al final del afio, otros $ 5.000
mas al quinto afio y $ 2.000 al final de cada afio durante los cinco afios restantes.
Como parte de este plan se espera retirar durante los afos: cuatro y diez -al final
de cada uno- lo producido por cada uno de estos flujos de efectivo presentados.

A) Valle cada uno de estos flujos de fondos al momento 4 y 10 utilizando una tasa
de interés del 10% anual con capitalizacién anual. B) dibuje el diagrama de flujo
de efectivo correspondiente.
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Por ejemplo: graficamente la valuacion de los flujos de efectivo al momento 4
seria:

Valuacion de los flujos de efectivo
REPRESENTACION GRAFICA

$6.000 $--m- ® M4 ® 52000 ® $2.000 ® $2.000

$5.000 {1 M $5.000 $2.000 $2.000

M4 = 6000*(1+i)* +5000*(1+i)® + 5000*(1+i)* + 2000*(1+i)2 + 2000*(1+i)3 +
2000*(1+i)“ + 2000*(1+i)> 2000*(1+i)®

M4= 6000*(1,10)* +5000*%(1,10)> + 5000*(1,10)* + 2000*(1,10)? +
2000*(1,10)3 + 2000*(1,10)3+2000*(1,10)*+2000*(1,10)°+2000*(1,10)*®

M4 = 8.784,60 + 6.655 + 4.545,45 + 1.652,89 + 1.502,63 + 1.366,03 + 1.241,84
+ 1.128,95 = $ 26.877,39

Por ejemplo: graficamente la valuacion de los flujos de efectivo al momento 10
seria:

Valuacioén de los flujos de efectivo
REPRESENTACION GRAFICA

$6.000 $--- LXK ® $2.000 ® $2.000 ® $2.000
M10

$5.000 Jeu— $5.000 $2.000 $2.000
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Aetividad

n° 06
Valuaciéw de capilales en el intenés compueste
1. Diga cual de las dos opciones es mas rentable: invertir $2.000 al 6% de

interés compuesto capitalizado anualmente durante 3 anos, o invertir
$2.000 a 7% de interés simple anual durante 3 afios? Periodo de

capitalizacion: anual. Respuestov: $

2. Un sefor tiene una deuda, para cancelarla tiene dos opciones: a) pagar la
suma de $ 24.400 dentro de 3 afos o b) pagar la suma de $ 12.000 ahora.
Se desea saber cual es la opcién mas conveniente, hoy, si la tasa de interés
es del 2% mensual. Capitalizacion de los intereses: mensual. Resolver
utilizando interés simple e interés compuesto. Reapuesto: $

3. Una persona debe saldar una deuda y tiene dos opciones de pago: a) pagar
$ 1.000 ahora y $ 4.000 dentro de 5 meses; o b) pagar $ 4.800 dentro de
3 meses. Determinar la opcién mas conveniente para este deudor, sabiendo
gue la tasa de interés es del 2,5% mensual. Resolver utilizando interés

simple e interés compuesto. Reapuesto: $

4. El senor z debe cobrar $ 2.000 dentro de 3 meses y $ 4.000 dentro de 1
afo. Si conviene con el deudor cobrar una sola vez dentro de 5 meses. écual
sera la suma de dinero que recibira el sefior z si la tasa de interés mensual
es del 2%? Resolver utilizando interés simple e interés compuesto.

Respuesto: $




CAPITULO 7

Descuentos
de docume

Valor actual

Tasa de
descuento

Descuentos de
pagaré
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Es la operacion mediante la cual la entidad financiera adelanta, a la empresa
beneficiaria del documento, los fondos correspondientes al importe nominal del
mismo menos los intereses originados por ese anticipo temporal y las comisiones
y gastos aplicables”.

En este caso, la empresa tiene un documento a cobrar (es decir, un tercero le debe
cierta suma de dinero a una fecha futura) y en lugar de esperar a cobrarlo lo cede
al banco, quien le entrega una suma de dinero menor, pero en forma anticipada.
La entidad financiera, al vencimiento del documento, cobrara el mismo al firmante.

La forma tradicional de documentar el descuento bancario es el pagaré. Otros
documentos que pueden entregarse al banco para obtener fondos que,
conceptualmente, resultan similares al descuento de pagarés son el préstamo con
garantia de cupones de tarjetas de crédito y el descuento de facturas de la
empresa.

Segun las caracteristicas del descuento en caso de incobrabilidad del documento
la empresa que obtuvo el financiamiento con el documento estara o no obligada a
abonar el importe al banco que lo descontd.

Por lo tanto, el descuento bancario es una gestidn financiera de crédito a corto
plazo; consiste en una operacion activa en la que el banco entrega al cliente (la
empresa) el valor actual, descontado del monto que figura en un documento.

Para la empresa es una fuente de financiacién, ya que no tiene que esperar el
vencimiento del pagaré para cobrarlo y disponer de los fondos; dispone asi de
fondos anticipadamente, porque esta recibiendo el dinero antes de tiempo, con un
descuento. El banco se transforma en tenedor del pagaré y, por lo tanto, en
acreedor, y, al vencimiento de este, el cliente de la empresa, es decir, el tercero
(que firmd el pagaré) debera abonar el importe del documento al banco.

En este caso, para este tipo de operaciones de descuento bancarias, es decir para
los calculos se utilizan tasas de interés adelantado o de descuento, utilizando para
ello elemento del calculo financiero que incluimos mas adelante.

El banco presta al titular de la cuenta corriente -empresa- el valev actual del
pagaré, cobrando los intereses por adelantado. El valor actual del pagaré es el
valor del documento en el momento de hacerse efectivo o acreditarse el dinero
por parte del banco, y se calcula asi:
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INTERESES DEL CREDITO:SE CALCULAN DESDE EL MOMENTO DEL DESCUENTO
HASTA LA FECHA DE VENCIMIENTO DEL PAGARE (INTERESES ADELANTADOS)

PLAZO DEL PAGARE

DESCUENTO DEL
PAGARE

A

v

VENCIMIENTO

A

Valor escrito en el

Menos

Intereses

pagaré $ 4.000

($
350

Valor Actual del pagaré ERef{a:])

2 Canactenisticas del deacuente de pao

El crédito se otorga segun el valor del pagaré descontado.

Se selecciona el cliente a quien se otorga el crédito.

El plazo del préstamo esta determinado por el vencimiento del pagaré.

1.
2,
3. El préstamo se anota en la cuenta corriente del cliente.
4,
5.

El cobro de intereses se hace por el importe total del préstamo.

Se pueden descontar pagarés de dos tipos:

’ IR QS
Descuento de pagareés (]

PAGARES DE PROPIA FIRMA

La empresa contrae una deuda con el banco.

PAGARES DE TERCEROS

La empresa transfiere al banco un derecho de cobro,
pero se responsabiliza ante esa entidad por el pago del
documento.
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empresa firma pagarés a favor del banco que le otorga el préstamo, lo que la
convierte en deudora del banco.

4  Beacuente de pagané de tencenesy

Cuando una empresa tiene muchos pagarés “en canlena”, recibidos de sus clientes,
y necesita obtener financiacién, puede descontar esos pagarés en el banco donde
es titular de una cuenta corriente. Con tal fin, endosa los pagarés a favor del banco
y se transforma en garante del préstamo.

Lo ol tada de intenés (tasa de descuento).

Hasta ahora nos hemos referido a cdmo se modifica el valor de una inversion a
través del tiempo mediante la aplicacion factores de transformacion que llevan ese
valor de la inversidn hacia el futuro (capilaligacién) o bien lo actualizan, segun
lo requiera la situacion planteada. Para ello, hemos utilizado la tasa de interés “i”
que representa el rendimiento del inversor.

Ahora bien, si nos ubicamos exclusivamente en un pwcese de actualizacidw y
suponemos, por ejemplo, que necesitamos disponer hoy de una suma de dinero y
pedimos un préstamo de $ 10.000 por restituir dentro de un afio, pagando un
interés anual del 20%, podria suceder lo siguiente:

Que el acreedor nos diga: “bueno, yo /e presto hoy los $ 10.000 y Ud. Dentro de
un afno me restituye $ 12.000, ya que al valor del préstamo le adicionamos el 20%
de interés anual convenido”; o que el acreedor nos diga: “bueno, yo /e presto hoy
los $ 10.000, pero le cobro el interés anual pactado en este momento;, en
consecuencia, /e entregaré $ 8.000 y Ud. Me reintegrara los $ 10.000 dentro de
un ano”".

Si bien se comprende que ambas posibilidades plantean un interés anual del 20%,
intuitivamente se percibe que estamos frente a 2 situaciones diferentes. La
pregunta que corresponde hacernos es: écudl es nuestro costo financiero del
préstamo solicitado? ées realmente el 20% anual o no lo es?

Analicemss a continuacidn ambas dituaciones:
Si hoy recibimos $ 10.000 y restituimos $ 12.000 dentro de un afio, el planteo sera:

C = $10.000
M = $12.000
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ormula para utilizar: M = C * (1 + i * n)

Qpevande:

$12000 = $10000 * (1 +i * 1)

$12000
$10000
1,20 =1+
1,20—1=1
0,20 =i

En este caso, entonces, el costo financiero de nuestro préstamo es del 20% anual.
Observe Ud. Que, si colocamos los $ 10.000 recibidos, en una cuenta —plazo fijo—
que tenga igual rendimiento del 20% durante un afio, al cabo de este podemos
retirar un monto de $ 12.000 que es equivalente al importe de la deuda que
debemos cancelar.

En la segunda situacion, si bien el préstamo es de $ 10.000, el acreedor nos
entrega sdlo $ 8.000 (pues nos descuenta en forma adelantada el interés pactado
del 20%), y dentro de un afio restituiremos $ 10.000. El planteo, a efectos de
calcular el costo financiero del préstamo, es el que sigue:

C = $8.000
M = $10.000
n =1ano
i=¢?

Férmula para utilizar: M = C « (1 +i xn)

Operande:

$10000 = $8000 * (1 + i * 1)

$10000
$8000

1,25=1+1i
1,25—-1=1i

0,25=1i
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En este caso, entonces, el costo financiero del préstamo es del 25% anual y no del
20%, tal como se expresa en el planteo original.

v qué e asi?

Porque los $ 8.000 que realmente percibimos en préstamo debemos colocarlos al
25% anual para que, al término del afo, puedan realmente alcanzar los $10.000.
En consecuencia, si para reunir $10.000 en un ano partiendo desde un capital de
$8.000, la colocacion debe ganar un 25%, es evidente que ésta es la verdadera
tasa de interés del préstamo.

Ademas, si el interés del préstamo fuese del 20%, los $8.000 al término del ano
producirian un monto de $9.600 en vez de $10.000;

Verifiquemos:
M = $8.000 * (1 + 0,20 * 1)
M = $8.000 = 1,20
M = $9.600
i Que epresento ese 20%?

El 20% anual que el acreedor nos cobra en segunda situacion representa, un
interés calculado sobre un valor futuro de $10.000, el cual no recibimos hoy en
mano; en efecto, si bien el préstamo es de $10.000, al descontar el 20%
anticipadamente sélo recibimos $8.000. En consecuencia, no es logico pagar
intereses sobre sumas de dinero que no se reciben.

Observe Ud. Que en este caso estamos pagando intereses por $2.000 que no
recibimos. Y éste es el motivo por el cual la verdadera tasa de interés del préstamo
recibido es del 25% y no del 20%.

Conclusienes:
Del andlisis de las opciones surge que:

La tasa de interés anual del préstamo es del 25% si el calculo de los intereses se
efectlia sobre la suma de dinero que efectivamente percibimos;

En cambio, la tasa de interés anual del préstamo es del 20% si el calculo de los
intereses se efectia sobre un valor futuro, no disponible hoy, y que, en
consecuencia, implica realmente un mayor porcentual sobre el valor presente
disponible.

Pagina | S 7
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I

Recibo esta suma que es un capital o Restituyo esta suma futura, que es un
valor actual. monto.
Esta suma se calcul6 luego de aplicarle Me cobran el 20% de interés sobre esta

el 20% a $10.000 y descontarselo suma, pero no es la que recibo en
inmediatamente. préstamo.

Evidentemente, cuando se presentan situaciones referidas a préstamos, como la
mencionada mas arriba, y también situaciones referidas a descuentos de
documentos, canje de cheques adelantados, etc,, pareciera que el interés
contenido en estas operaciones se puede calcular de 2 formas diferentes:

“acbne el dinene que efectivamente se ecibe hoy” en cuyo caso la tasa de interés
utilizada es la tasa “i” que refleja el verdadero costo financiero.

O bien:

“aobne el valev neminal de Lo epenacidén’, que es un valey ulune, en Cuyo Caso
la tasa de interés tiene un significado financiero distinta del de la tasa “i". Y por
ello es por lo que este interés, que se cobra anticipadamente al pactar la operacion,
se llama TASA DE DESCUENTO Y se la indica con la letra “d”.

Y por lo que vimos hasta ahora, una tasa de interés del 25% anual representa lo
mismo que una tasa de descuento del 20% anual. Obviamente, /g tasa de
descuento “d” es una tasa de interés adelantada, pues el interés se cobra
anticipadamente descontandolo de la suma futura pactada por restituir. En cambio,
la tasa de interés “i" es una tasa vencida de interes, pues se calcula sobre la suma
efectivamente percibida, y a ella se le agrega el importe de intereses para asi
obtener el valor final por restituir.

En consecuencia, Ud. Podra observar que aquellos que aplican el calculo de
intereses adelantados, restandolos de la suma por entregar, estan encubriendo
una sobretasa en el descuento efectuado. Y ello es asi porque no es correcto pagar
una parte de intereses sobre una suma de dinero que no se percibe.

Teniendo en claro estos conceptos, ya podemos definir qué es la tasa de
descuento.

Pdgiml;|88
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6 Toswdedescuente

€6 Concepto

nuestro ejemplo anterior, la tasa de descuento “d”

. “Es la deducciéon
era igual al 20%, en este caso 0,20 que es el 20% de que se hq(cjedsc()ibre
H H H una unida (&

$~1 (unl_dad de c_apltal) considerado a lo largo de un capit - hete
ano (unidad de tiempo). caso sobre un valor
nominal o futuro-

en una unidad de

tiempo” ”
DESCUENTOS
o

i

$10.000

obteniendo l

Aplico tasa i=0,25 [ . —_

obteniendo

$10.000 con tasa

Es decir que:

DESCUENTOS

HOY

. [l
il |
$10.000

Aplico i=0,25 obteniendo un valor futuro

9 $10.000

Aplico d= 0,20
sobre un valor
futuro

valor actual —

obteniendo un valor actual

3
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N ‘ ' Descuento

comercial

Descuentos




) 2D 2



GESTION FINANCIERA '
E IMPOSITIVA

nuestra materia llamamos deacuento a la reduccion que se practica sobre e/
importe de una obligacion, por su pago antes del vencimiento.

La obligacion de pago se documenta generalmente en un papel de comercio, donde
consta la suma a pagar y el plazo o la fecha en que debe efectivizarse el pago.

Llamaremos valev neminal a la suma escrita en un documento que debe ser
pagada al vencimiento, y lo simbolizaremos con w. La diferencia entre el valor
nominal y el descuento nos da el valev actual, gue es el valor de la obligacion al
momento a que esta referido el calculo, por lo general la fecha en gue se lo desea
negociar antes de su vencimiento. Simbolizaremos con “B al descuento y “U” al
valor actual.

El importe del descuento depende del método de calculo empleado. En
consecuencia, lo mismo ocurre con el valor actual.

Cualquiera fuere el método de cdlculo la siguiente ecuacion y sus derivadas es
basica en todo tipo de problema.

V=h-0

Se puede definir al descuento como una operacion inversa a la de interés, en
cuanto el valor conocido es el valor futuro, el nominal, mientras que el que
deseamos conocer es el valor presente o valor actual.

Muchas operaciones llamadas de descuentos son consecuencia de una operacion
de préstamo a interés, donde el documento surge “a pestenioni’, como
consecuencia del nacimiento de la obligacién de devolver el capital con sus
intereses. Tal el caso de los documentos bancarios llamados “aselo fpuma”.

Las modalidades de la practica comercial y bancaria, algunas convenciones
especiales de calculo y la utilizacién de un vocabulario especifico que es necesario
conocer, nos obligan a abrir un capitulo sobre descuentos, al solo efecto descriptivo
inicial que nos hemos propuesto para la materia.

2  Descuento comenciol ()

Reacuente comencial es €/ interés simple calculado sobre el valor nominal, como
si éste fuera el capital.

Designaremos con B, al deacuente comencial y con Uy al valevactual resultante.

De acuerdo con la definicidn dada y aplicando la férmula del interés simple:

Pagina | 92
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Di=Nx*d=x*n
El valor actual resultara:
1=N—-D;=N-—-N=x*xdx*n

Vi=N{1-d=*n)

De estas férmulas pueden deducirse otras, entre ellas:

_ D . _ Dy _ Dy | _ |41
N_D*n ’d_N*n’ n N*d ' n 1-d*n

3  Chiticow al deacuente comencial

En la féormula de , podemos observar que cuando “d” por “w” resulta igual a uno,
el valor actual es nulo, cualquiera fuere su valor nominal. En un ejemplo: un
documento de crédito a 10 afos de plazo, descontado al 10% anual, careceria de
valor presente o actual.

Veameos:
V,=N(1-010%10) =N(1—1) =0

La cuestion se plantea por un error de concepto en la definicién de este tipo de
descuento: se calcula el interés sobre el valor futuro de la obligacién en lugar de
hacerlo sobre el valor actual.

Esto nos advierte que el método, de aplicarse, tiene que serlo en operaciones de
corto plazo y con tasas corrientes. En nuestro pais se lo admitié oficialmente en
operaciones bancarias de hasta 180 dias.

Se fundamenta el uso del descuento comercial por la facilidad que ofrece para el
calculo. Es evidente que ese argumento puede haber sido relativamente valido
para otra época, pero con la utilizacion de modernas maquinas de calcular debe
darselo por inexistente en la actualidad.

El mantenimiento de este tipo de descuento en el uso corriente comercial y
bancario obedece hoy a razones psicologicas, que no han desaparecido con el
proceso llamado de sinceramiento de la tasa de interés, pero tienden a
desaparecer.

4 Descuente racional a intenés simple (0y)

Se llama descuente vacienal avintenés simple a aquél en que se calcula e/ interés
simple considerando como capital al valor actual, en lugar del valor nominal, como
en el descuento comercial.

Cuando el tenedor de un documento lo cede a cambio de dinero, debe pagar
intereses por el importe que realmente recibe, que esta representado por el valor
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actual. Esta definicion y las consecuentes formulas que de ella se derivan, tratan
de corregir el error conceptual cometido en el descuento comercial o bancario.

te descuento recibe también los nombres de malemdalice y de juste,
denominaciones que no resultan distintivas sino del descuento comercial, porque
podrian serles aplicadas con igual o mayor propiedad a otros tipos de descuentos.

Utilizaremos las notaciones B, y U, para representar el deacuente y el valov
aclual en este tema.

Por definicion sera:
Dy =Voxixn
De esta formula pueden deducirse otras, entre ellas:

pooP2 o P2 D2
2T TV en T Vg R

Si no tuviéramos el dato de d, entonces para hallar el valor de U, siendo por lo
comun un valor desconocido, debemos inferir su formula a partir de este analisis:

N=Vyx*D>
Vo+ (Vo xixn)

N=Vy2(1+ixn)

N

Vy)p=———
2 1+ixn

La formula de v, comparada con la férmula del capital inicial (C) en el régimen
simple, nos indica la total identidad entre el descuento racional que estamos
estudiando y el interés simple.

Por tanto, nos bastara reemplazar C por Uy y M, por L en las férmulas ya vistas,
para obtener las correspondientes a nuestro tema.

Aunque es corriente hallar el valor de B, por diferencia con el valor nominal, una
vez conocido U}, con la férmula anterior podemos obtener una férmula directa para
el descuento racional.

N
D>=N-Vop=N————
2 2 1+i*xn
D —N(l 1 )_N<1+i*n—1>
2= 1+i*xn/ 1+ixn
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El punto de partida en este tipo de descuento es el mismo que el tomado para el
descuento racional a interés simple: se considera que la suma anticipada por un
documento de vencimiento futuro, o lo que es lo mismo, el valor actual, devenga
intereses hasta constituirse, el dia del vencimiento, en un monto igual al valor
nominal.

En este caso los intereses son compuestos.

 0m

[ \

N = Vs(1+i)"

La férmula del valor actual, que es generalmente el ignorado, resulta:

N 1

=N
A+ on

V3=(1+1)n_

Si queremos hallar directamente el descuento:

D3=N-V3=N -

(14
1
Reaultov:
D3 = 1+H"-1
B (1+ )"
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ner en cuenta las mismas recomendaciones planteadas al inicio de la
actividad para el desarrollo de los trabajos practicos de interés simple.

Resolver los siguientes problemas aplicando afio comercial (considerando al afio =
360 dias) o afio civil o exacto (afio = 365 dias) o ambos a la vez, seglin indique
cada situacion planteada.

1. Se descuenta en un banco un pagaré de $ 150.000, 90 dias antes de su
vencimiento al 55% anual. Calcular: el descuento y el importe liquido a
recibir (valor actual): a) si se trabaja con tasa descuento; b) si se calcula
con tasa de interés.

2. Un documento se descontdé 6 meses antes de su vencimiento al 62%
mensual con tasa de descuento. Sabiendo que ha recibido la suma de $
300.960, se desea saber cual es el importe por el cual se ha firmado la
deuda documentada.

3. ¢a qué tasa de interés anual y de descuento anual, deberia pactarse una
operacion si el valor nominal del documento fuera de $ 380.900, su valor
actual de $ 370.100 y el plazo de la operacién de 150 dias?

4. ¢(cuanto se le acreditara en cuenta corriente a una persona que descuenta
un pagaré cuyo valor nominal es de $ 150.000 que vence dentro de 185
dias a la tasa de interés anual del 70%?

5. écuantos dias antes de su vencimiento debe descontarse una obligacién de
$ 770.600 a la tasa del 52% mensual, si se quiere obtener un crédito liquido
de $ 700.000, en las siguientes condiciones: a) con descuento comercial;
b) con descuento racional.

6. Un sefior tenia un documento de $ 600.000 que descontd en un banco que
operaba al 8% anual con descuento comercial, 180 dias antes de su
vencimiento. Se entera luego que otra entidad bancaria opera al 85 % de
interés vencido para el mismo plazo. Calcular, el importe que hubiera
ganado si operaba con el segundo banco.

7. ¢a qué tasa de interés anual habra sido descontado un pagaré de $ 300.000
si la operacion se realizd 100 dias antes de su vencimiento y la liquidacion
arrojé un neto de $ 280.076,93?

8. Determinar en qué plazo un documento descontado al 82% anual, con
capitalizacidn anual, se reduce a la mitad. Hacer la comprobacion.

9. Un documento de $ 100.000 se descuenta 3 meses antes de su vencimiento
a una tasa del 70% anual con capitalizaciéon mensual. Calcular el valor actual
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del documento empleando el descuento compuesto con tasa de interés.
Capitalizacion de intereses: mensual.

10. écudl habra sido la tasa interés anual a la que fue descontado un
documento de $ 200.200 que produjo un crédito de $ 100.500, si el plazo
era de 7 afios y medio y la capitalizacion semestral?

) 2D 2



CAPITULO 8

Operaciones de
descuentos

Descuento

‘ compuesto

racional

N ‘ ’ Descuento

comercial

Descuentos




) 2D 2



GESTION FINANCIERA '
E IMPOSITIVA

a capitaligacidén es la acumulacion de intereses al capital transformando a éste,
o al monto, en una variable en funcién del tiempo.

En ese sentido una operacion “aintenés-simple” es una forma matematica utilizada
en el corto plazo para el interés compuesto con una sola capitalizacion, la que se
produce al pagar los intereses con o sin el capital.

Las operaciones de crédito, que constituyen la mayoria de las operaciones
financieras, son esencialmente discontinuas y por ello les cabe en la practica la
capitalizacién periddica o subperiddica con interés compuesto.

Por lo tanto, conocido un capital referido a un momento cualquiera, puede ser
necesario evaluole en wn memente postenion ¢ anlenien a/ dado, para lo cual,
mediante el uso de las formulas del interés o del descuento compuesto, podemos
trasladarnos en el tiempo.

El valor del capital conocido, multiplicado por (1 + i)™, nos permite conocer el
valon putuwwe  mente, donde n representa el tiempo que media entre el momento
en que el capital es conocido y aquél en que se desea evaluarlo, medido ese tiempo
en periodos de capitalizacion, y donde la tasa i esta referida a ese periodo.

La expresion (1 + i)™ es llamada factev de capitaligacidn.

De la misma manera, cuando la valuacion desea hacerse en un momento anterior

al que tenemos la magnitud del capital conocido, debemos actualizar mediante el
1

factor inverso e Al que llamamos factev de actualizacién o de descuento.

Se dice que dos capitales son equivalenles cuando valuados a un mismo momento
de referencia y a la misma tasa de interés resultan iguales..

En especial, se dice que des capitales sen equivalentes cuonde sus valenes
actuales sonw iguales. En cierto tipo de problemas se aplica este criterio especial
porque con algunos métodos de calculo, como el interés simple o el descuento
comercial, capitales que son equivalentes segun sus valores actuales, no lo son si
el momento de referencia cambia; en otras palabras, compromisos de pago que
hoy resultan equivalentes, dejan de serlo mafiana, cuando hemos cambiado la
fecha de valuacion.
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Por ejemplo, sean dos capitales, uno de $ 14.000 pagadero a los 5 afios y otro de
$ 12.400 pagadero dentro de 3 anos. Obtengamos el valor actual de ambos con
imple descuento al 8% anual, referidos a los momentos m1 y m; graficados.

5 afios $12.400 $14.000
1
f
1 1

3 afios

14.000

@ 14000
En el momento mi: 1V, = 1+0,08x5

10.000,00

12.400
v = T o08x3 - 10:000,0

14.000

(D _ 14000
En el momento m2: V™" = — 0,08 x 4

= 10.606,06

12.400
Y = T ooexs = 1068965

Hemos obtenido dos resultados conceptualmente distintos: en el momento my
estos capitales son equivalentes: en el momento m2 no lo son. El intercambio
eventual de obligaciones puede resultar equitativo en el momento mi y deja de
serlo después de realizada la operacion, sin que haya variado la tasa de interés.

En el interés compuesto, se verifica que, si los capitales tienen igual valor actual,
son iguales en cualquier otro momento de referencia.

Sean los capitales C1y Ca exigibles en los plazos Ti y Ta respectivamente. Si son
equivalentes, ocurrira que:

/o C]* 1 = C2 *;
Graficamente: (1+i)b (1+i)

L
H
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Actualizamos los valores, si luego queremos conocer el valor al cabo del tiempo
Ts, deberemos multiplicar por (1 + ©)*3, y seguira verificAndose la igualdad:

C]* 1 *(1+i)t3:C2* 1 *(1—|—i)t3

(1+i) (1+i)k
C] # =C, ~ 1
* (1+i)t-1 2 (1+i)B-2

Todas las operaciones financieras estan basadas en un puncipie de equidaod
fundado en el concepto de capitales equivalentes: las prestacienes
inlercambiadas entne prestomisto y prestatanie debew sen iguales, valuadas
o wv misme memente de efenencio y con low misma tasa de intenés.

Dos capitales equivalentes en un momento dado pueden dejar de serlo si varia la
tasa de interés: forma parte del riesgo de las operaciones financieras.

El principio de equidad financiera nos permite plantear numerosos problemas de
aparente complejidad, mediante una ecuaciéon que lo refleje, una vez elegido el
momento de valuacidn o de referencia.

Tratandose de métodos de calculo como el interés simple o el descuento comercial,
se acepta convencionalmente que el principio de equidad esta referido a valores
actuales iguales, es decir, que los capitales deben ser valuados al momento cero.

3  Uencimiente comimn y medie

Dos problemas que se resuelven haciendo especial referencia al principio de
equidad son los de vencimiento comun y vencimiento medio.

Los estudiaremos, no tanto por su directa aplicacion practica como por la
ejercitacion que significan para resolver multiples problemas.

Los dos problemas consisten en reemplazar varios documentos por uno solo.

En el vencimiente comiwn, €/ documento unico que sustituye a los originales tiene
dos valores a determinar: el valev neminal y el plage. Uno de ellos se fija entre
las partes, por convencion, y el otro se calcula. Eb valen neminal tiene pev limite
intenion el valev actual, debiende sevsupeniov a éste.

En el vencimiente medie, €/ valor nominal del documento unico es igual a la suma
de los valores nominales a los cuales ha de sustituir, de manera que el plaze del
nuene decumente es siempre el valev pana colculovv.

Con las definiciones dadas, se aprecia que el vencimiento medio es un caso
especial de vencimiento comun: por convencion sobreentendida, en el vencimiento
queda acordado el valor nominal del nuevo documento.
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Por el principie de equidad, e/ valor actual del nuevo documento debe ser igual
a la suma de los valores actuales de los documentos dados. La ecuacion que con
ste principio se puede formular, resulta punto de partida de todos los planteos en
te tipo de problemas.

Existen, entonces, los siguientes problemas:
1. Calcule del valen neminal en el vencimiente coman;
2. Calcule del tiempe en el vencimiente cemiw;
3. Calcule del vencimienteo medie.

Cada uno de estos problemas puede ser resuelto con distintos tipos de descuento.
Trataremos el tema con descuento comercial, descuento racional a interés simple
y descuento compuesto.

Todas estas cuestiones seran estudiadas mediante la solucién de un problema, y
cuando resulte Util, con la deduccidn de férmula especial.

El problema, para todos los casos, sera el siguiente: tres documentos de $5.000,
de $10.000, y $20.000, con vencimiento a los 3 afios, 5 afos y 10 afos
respectivamente, van a ser reemplazados por uno solo. Tasa: 5% anual.

Cuando se trate de vencimiento comun habra que determinar:

A. Plazo de un vencimiento Unico de $ 30.000:
B. Valor de un documento Unico a 7 afnos de plazo.

4  Uencimiente comiun cen deacuente comenciol

Sean p documentos de valores nominales L, @, N, ...,N®, y sus respectivos
vencimientos a los plazos ', W*, N?, ..., NP, que debe ser sustituidos por un solo
documento de valor nominal vy plazo w. La tasa unitaria de la operacion: i.

Por el principio de equidad enunciado, sera:
vy = Vi 4+ v 4 v® 4 Ly ®

Vi=NDsx@—i*xn)+NPDx(1—i*n) +N®x(1—i*ng)+-+NP«(1-
[*n,)

Conocido Vi1 mediante la suma anterior y sabiendo también su férmula, resulta
que:

Vi=N*x(1-d=*n)

Conviniendo €l plazo, el valor nominal del documento sers:
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Vi

N =
1—ix*n

conviniendo w, que como dijimos no puede ser inferior a\li, se calcula el plazo

N_V1
N * i

n =

Vamos a solucionar el ejercicio enunciado en el punto anterior:

El plazo de un documento Unico de $ 30.000.

Vi = 5.000. (1 - 0,05 x 3) + 10.000. (1 - 0,05 x 5) + 20.000. (1 - 0,05 x 10)
V1 = 5.000 x 0,85 + 10.000 x 0,75 + 20.000 x 0,50

V1 =4.250 + 7.500 + 10.000 = 21.750

30.000 - 21.750 _ 8.250

N = 30.000 x 0,05 _ 1.500

= 5,5 afos

N = 5 aflos y 6 meses = 5 afos y 183 dias.

El valor nominal de un documento Unico a 7 anos de plazo sera:

_ 21750
~1-0,05.7

5  Uencimiente medie cen deacuente comenciol

Por aplicacion del puincipie de equidad sera:

= 33.461,54

v, = VO + v® 4 v® 4 4y ®
Y povdefinicién de vencimiento medie:
N=NDO4+ND LN 4...4 N®

Siendo iguales los valores nominales y actuales intercambiados también seran
iguales los documentos. Entonces.

Nxdxn=N®Dx(1—-d*+n)+NPx(1—d*n) + N® «(1—d*nz)+--
+N® s (1—dxny)

Qespejande n:
Cdx [NOxn + NP sny + N® sy + -+ NP x|
ne N *d
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Simplikicande d:

NDsny + N®sn, + N sng + -+ NP xp,,
n=
N

sta formula nos permite conservar que en el vencimiento medio con descuento
comercial no influye la tasa de interés.

Reaolviendo nuestne problemay:
N = 5.000 + 10.000 + 20.000 = 35.000
5.000 x 3 + 10.000 x 5 + 20.000 x 10 o
N = 35,000 = 7,571428571 anos

N = 7 afos y 209 dias

En este problema puede utilizarse con ventajas para el calculo, la férmula obtenida.
Para la obtencion del tiempo ha sido considerado el afio de 365 dias.

6 Uencimiente comiun con descuente vacional

Siempre partiendo del principie de equidad:
vV, = VS + VP + v® + .+

Reemplagande:

V2

N® N®@ N® N@®
= - + - + - +...+.—
1+i*xn; 14+ixn, 1+ix*ng 1+ixn,

El valor de vz puede ser hallado mediante la suma anterior, el que quedara
vinculado a los otros, para el documento Unico, por la férmula Vz,

Siendo “N” 0 “n” los valores a determinar en este problema, tendremos:

N=V,(1+ix*n)

Y:
_N-V,
L7
Reasolviende nuedtne €JeNCicCio:
5.000 10.000 20.000

V2= 1T 005x3 " 1T+005x5 1 +005x10
Vs = 4.347,83 + 8.000 + 13.333,33 = 25.681,16

El plazo para un documento Unico de $ 30.000 sera:
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30.000 - 25.681,16

N = 25.681,16 x 0,05

= 3,363430623af0s

= 3 afos y 113 dias
El valor nominal de un documento Unico a 7 anos de plazo sera:

N = 25.981,16 * (1 + 0,05 x 7) = 34.669,57

7  Uencimiente medie cen deacuento nacional

Cémo puede apreciarse en el planteo anterior, el hecho de que igualemos la suma
de valores nominales de los documentos preexistentes al valor nominal del nuevo
documento, no nos favorece para deducir una formula especial que facilite los
calculos. Por lo tanto, los problemas de vencimiento medio con descuento racional
a interés simple deben resolverse de la misma manera que los de vencimiento
comun.

La suma de los valores actuales de los documentos dados en nuestro ejercicio fue
de: U, = 25.681,16

Paww el vencimiento medie tendnemos:
w = 5.000 + 10.000 + 20.000 = 35.000
Por tanto:

35.000 - 25.681,16

N = 25.681,16 x 0,05

= 7,257335727anhos

N = 7 afios y 94 dias.

8 Uencimienle comiun con descuente compueslo

Volvemos a aplicar el principio de equidad, esta vez aplicando descuento
compuesto.

Vi = V5) + VP + v + Lo+ p®

N N@ N3 N®

BEargntare Tars Tt T

Una vez obtenido el valor actual del nuevo documento, vinculamos valores con la:

N
Vs = ——o—

1+
Siendo “N” o “n” los valores a determinar en este problema, tendremos:

N=Vy* (140"
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_logN —log V3
~ log(1+1)

anow nueslng ejencicio:
V5 = $5.000 = V3 + $10.000 = V> + $20.000 = V10

V3 = $4.319,19 + $7.835,26 + $12.278,26

V; = $24.432,27

El plazo para un documento Unico de $ 30.000 sera:

N = Log. 30.000 - log. 24.432,72

Log. (1,05) = 4,207285795 anos

N = 4 afos y 76 dias.
El valor nominal de un documento Unico a 7 afos de plazo:

N = 24.432,72 x 1,057 = 34.379,29
9  Uencimienle medie cen descuente compueste

En este caso tampoco resulta Gtil acudir a una formula especial. Para dar solucién
al problema se puede utilizar el procedimiento adoptado para el vencimiento
comun.

Cav (vl uliligado fue:
_ Log. N -log. V;

N Log. (1 + i)

El valor actual de los documentos dados fue hallado en el punto anterior:
V3 = 24.432,72

El valor nominal del nuevo documento en el vencimiento medio debe ser por
definicion igual a la suma de los valores nominales de los documentos dados:

N = 5.000 + 10.000 + 20.000 = 35.000

' e Lo;. 35.000 - log. 24.432,72
= Log. (1.05) = 7,366747393
N = 7 afios y 134 dias
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Resultados obtenidos en los vencimientos, comun y medio con distintos tipos de
descuento.

ngamos a la vista el cuadro de soluciones halladas para el mismo problema, con
distintos tipos de descuento:

Cuadro de soluciones

DESCUENTO

VALOR
NOMINAL
UNICO
DOCUMENTO
N

VENCIMIENTO

COMUN
N..
=7 ANOS

VENCIMIENTO
MEDIO

= $ 30.000

DESCUENTO 5 $ 7
COMERCIAL anos 183 dias. 33.461,57 afos 209 dias.
DESCUENTO
RACIONAL 3 $ 7
A afnos 133 dias. 34.669,57 afios 94 dias.

INTERES SIMPLE

DESCUENTO 4 $ 74
COMPUESTO anos 76 dias. 34.379,29 afos 134 dias.
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1. Se desea sustituir dos documentos: uno de $100.000.- a vencer dentro de
4 meses y otro de $ 130.000.- a vencer dentro de 6 meses, por un nuevo
documento cuyo plazo de vencimiento acordado entre las partes es dentro
de 5 meses. Calcular el valor nominal de este documento Unico, aplicando
una tasa de descuento del 62% mensual. Selucidn:

2. Un sefor tiene 2 documentos; el primero de ellos es de $ 8.000.000 y vence
dentro de 2 meses; el otro, en cambio es de $ 10.000.000 y vence dentro
de 6 meses. Determinar la fecha de vencimiento de un documento de $
2.000.000 que reemplace a los anteriores en un régimen de descuento
racional a una tasa de interés del 92% mensual. Selucidn:

3. Un sefor tiene dos documentos que canjea por otro cuyo valor nominal es
de $ 300.522 y que vence dentro de 4 meses. El primer documento por
reemplazar es de $ 200.000 valuado para dentro de 2 meses; en cambio, el
segundo documento se ha firmado para vencer dentro de 6 meses. Calcular
el valor nominal del segundo documento si la tasa mensual de interés por
aplicar es del 62% mensual con capitalizacion mensual. Gelucién:

4. Dos documentos de $ 4.000.000 y $ 6.000.000 que vencen dentrode 3y 5
meses, respectivamente, se reemplazan por uno solo por vencer dentro de
6 meses. Calcular el importe del nuevo documento, sabiendo que la tasa
pactada de interés es del 66% mensual adelantado. Efectuar, ademas, el
mismo calculo, pero con la respectiva tasa de interés mensual vencida
equivalente (descuento racional). Gelucién:




CAPITULO 9
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ra mejorar la gestion financiera, actualmente las organizaciones que realizan
planes de negocios a corto y mediano plazos necesitan incorporar a sus analisis
econdmicos, politicos, administrativos, comerciales, etc., determinados
instrumentos de planificacion y control que generalmente se utilizan para el analisis
de las inversiones en activos fijos, de capital de trabajo a corto plazo y largo plazo,
de proyectos de inversion, etc.

Estas herramientas, motivan a determinar cuidadosamente los recursos humanos
y materiales que se necesitaran para llevar a cabo la actividad, siendo

imprescindible un adecuado planeamiente pinanciens.

El planeamiento permite conocer las estrategias que se van a utilizar, para
efectivizar las acciones, y el control de la gestion evalla si se han cumplido y en
qué medida los objetivos planteados. Es decir, que el proceso de planificacion va
acompanado de un proceso de control, existiendo una relacion directa entre
ambos.

Para aquellos que van a encarar un emprendimiento, va a resultar imprescindible
contar con un buen plan financiero, lo que implicara para el emprendedor la
elaboracién de un presupuesto general, instrumento que le permitira determinar el
dinero que necesitara para comenzar el emprendimiento, y luego, cuando el mismo
esté en funcionamiento, como solventar las erogaciones y los faltantes de dinero
que se vayan produciendo en el tiempo.

En primer lugar, debera:

A. Beleuminav lay condiciones de page
B. Etiman Loy cantidades a venden, a pativ del estudie de mencade
lizade en eb andlisis de viabilidad
C. Eatimar Loy gasles, tante Lea velatines al cesle de preduccidn come Loy
olnes gasles necesanied pana opena el emprendimiente..

Con esta informacidn, podremos elaborar el presupuesto general, que va a
contener distintas herramientas, las que nos permitiran, en definitiva, confeccionar
un diagndstico adecuado, permitiendo anticiparse, predecir los resultados o
mejorar la gestidn actual.

Es importante contar con ingeumacién histérico correcta para elaborar informes
confiables y eficaces.
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presupuesto permite evaluar la marcha de la organizacién. Es una herramienta
uy eficaz para la planificacion y la gestion empresarial.

En la elaboracion de un presupuesto es necesario considerar tres elementos:

3 &l prwceso de elaberacién

Que se inicia desde la fijacion de los objetivos o metas organizacionales hasta los
distintas elementos o variables que sera necesario considerar para presupuestar,
por ejemplo, inversiones, ventas, etc.

4  Puesto en mancha del sistema presupuestonie

En esta etapa, es muy importante contar con la informacion globalizada, teniendo
una visidn general de los objetivos organizacionales. Los responsables son los
directivos y gerentes. Se realiza con un trabajo en equipo y participando todos los
actores. Es fundamental elaborar un disefio del sistema presupuestario.

Es muy eficaz en el analisis de la informacion presupuestaria el control que se
realiza. El control presupuestario permite comparar los resultados reales u
obtenidos con las metas u objetivos planeados. Para esto es esencial contar con
informacién adecuada y responsable.

Entre los distintos tipos de presupuestos, se citan dos de los mas importantes, que
se utilizan como instrumentos de gestién fundamentales en el desarrollo de los
planes financieros de los emprendimientos, y son:

6 &l presupueste econdmice (weperative)

Son los planes operacionales expresados como resultados esperados en términos
numeéricos y manejados en determinado periodo. Los presupuestos generalmente
abarcan un afo. Ahora bien, cuando los valores financieros y los periodos se
amplian, se presenta la planeacién financiera, con dimensiones y efectos mas
amplios que los presupuestos.

Este tipo de presupuesto permite analizar el resultado del emprendimiento,
independientemente del dinero que ingrese o egrese.

El presupuesto econdmico incluye los presupuestos de, ventas, costos y gastos de
la organizacién; y ellos son:

1. Armar el presupueste de venlas para el primer afo de actividad, utilizando
la planilla de calculo, teniendo en cuenta:
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La cantidad estimada de ventas
El precio del producto elegido

2. Armar el presaupueste de ceates para el primer afio de actividad, mediante
una planilla de calculo, teniendo en cuenta:

La cantidad estimada de ventas

El precio de las materias primas

El gasto en mano de obra

Los otros gastos relacionados con el proceso productivo.

oowp

w

Armar el presupueste de gastes para el primer afo de actividad, utilizando
la planilla de célculo, teniendo en cuenta la estimacién de gastos diferentes
al costo tales como alquileres, honorarios, impuestos, etc.

Contiene informacion de caja, como consecuencia de los programas o planes de
inversion o presupuestos operativos. Permite conocer la posibilidad de la
autofinanciacion o de la financiacion externa, ademas de recabar informacion
acerca de desviaciones o elementos que imposibilitan la obtenciéon de un préstamo;
es decir, da a conocer cuanto y cdmo se obtendran los fondos que se necesitan
para concretar un proyecto.

Para este formato de presupuesto, lo que interesa es ver si el emprendimiento
produce superavit o déficit de dinero.

Incluye los presupuestos de, ingresos y gastos; y ellos son:

1. Armar el presupueste deingresos de fendes para el primer afio de
actividad, confeccionando una planilla, que tenga en cuenta:

A. Las ventas estimadas en el presupuesto de ventas;

B. Las condiciones de venta.

En definitiva, este presupuesto nos mostrara /as entradas de dinero que ingresan
por ventas de la empresa -al contado- mas los montos a cobrar por ventas a
créditos anteriores.

2. Armar el presupueste de egreses de fendes para el primer afio de
actividad, confeccionando una planilla, que tenga en cuenta:

A. El pago de los gastos previstos en los presupuestos de costos y de gastos;

B. Las condiciones de pago previstas para con los proveedores y acreedores.

Mientras que este presupuesto nos mostrara /as salidas de dinero por los pagos o
cancelaciones de deudas comerciales, bancarias, impositivas, pagos de sueldos, de
alquileres, etc.
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Lo importante aqui es proponer en la forma mas resumida posible el detalle de las
ventas, costos, gastos, utilidades proyectadas y los presupuestos de ingresos y de
gresos de fondos, para permitir una evaluacién rapida de los inversionistas
eresados en invertir en la compafiia.

Toda empresa y/o gestion de emprendimientos, al momento de implementar su
plan de negocios, invierte cuando compra o crea activos fijos o bienes de capital.
También invierte cuando compra activos circulantes, es decir, inversiones
financieras, como acciones o titulos publicos o cuando deposita a plazo fijo.

En este punto vamos a referirnos a inversiones en activos fijos. Consideramos
activos fijos a los que intervienen en el ciclo productivo, por ejemplo, equipos,
magquinarias, instalaciones, edificios, terrenos, campos, etc.

Las decisiones de inversidn son de largo plazo, irreversibles o con un alto costo de
reversion, y comprometen a la empresa durante largos periodos.

Las inversiones financieras deben planificarse en el presupuesto de costos, dentro
del rubro de inversiones en bienes de capital. En ese presupuesto se prevén los
flujos de fondos (pagos y cobros), necesarios, para llevar a cabo una inversion.

Pero, antes de la elaboracién del presupuesto de inversiones (como proceso de
planificacion) debe realizarse una actividad interdepartamental de analisis de las
posibles alternativas de inversion y su efecto sobre cada sector.

Los andlisis en cada area de la organizacion a realizar son, entre otros, los
siguientes:

A. Analisis comercial;

B. Analisis de produccion;
C. Anadlisis de personal y
D. Analisis financiero;

Por supuesto sélo nos detendremos a analizar este ultimo que hace a la gestion
financiera.

La gestidn financiera debe realizar los calculos que determinen la aceptacion, o no,
del proyecto de inversion.

Para estos calculos debera considerar la informacién suministrada por cada area
(cantidad de unidades, costos, precio de venta), la influencia de los impuestos, las
posibles fuentes de financiacion, etc.
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La evaluacién de proyectos se queda perfectamente definida si se determinan las
corrientes de cobro y pagos que originan.

calculo de los flujos netos de fondos, o cash-flows -que integran el presupuesto
inanciero-, de un proyecto de inversion, puede realizarse, en principio, a través
de la proyeccion de los resultados asociados al proyecto de inversidon objeto del
estudio.

El criterio para armar los flujos de fondos es financiero, sobre la base de
movimientos de caja, y no contable. En tal sentido, no debe olvidarse que:

Los intereses y las cuotas de los fondos pedidos no se incluyen en el cash-flows
del proyecto. Deben considerarse al evaluar el costo de financiamiento de este; los
pagos por las inversiones realizadas, aunque se activen, deben incluirse en el flujo
de caja ya que se realiza el desembolso; las cuotas de amortizaciones de los bienes
no generan pago, por lo tanto, no se incluyen en el cash-flows.

Las evaluaciones de proyectos de inversidn se realizan mediante formulas de
calculo financiero que a continuacion explicaremos.

Evaluar un proyecto de inversion consisten analizar la rentabilidad, el riesgo y la
liquidez. En principio, es necesario definir el proyecto desde el punto de vista
financiero, es decir, conocer el desembolso inicial, la corriente de rendimientos
netos vy, si los hubiere, el valor residual.

Luego, debe aplicarse una evaluacién financiera y, finalmente, disponer de un
criterio de decision para aprobar o rechazar el proyecto de inversion.

Veamos ahora los criterios mas comunes de evaluacion de inversiones utilizados.

1 Renlabilidad promedie de lov innvendidén

Es un criterio de tipo contable, mas que financiero. Se calcula la relacién entre el
cash-lews (estado de flujo de fondos) promedio y la inversion.

En este criterio, la empresa define una rentabilidad minima, que exige de sus
inversiones. Si la rentabilidad promedio del proyecto, expresada en porcentaje, es
superior a la rentabilidad minima exigida, también expresada en porcentaje, el
proyecto se aprueba; de lo contrario, se rechaza.

Uale decir:

Rentabilidad promedie mayeov a Rentabilidad minima = Aceplon el proyecte
Renlabilidad premedie menov a Rentabilidad minima = Rechagan el preyecte
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Se trata de un criterio utilizado en pequefias empresas. Presenta como desventaja
gue no toma en cuenta la incidencia del tiempo en la valuacion del dinero.

El valen actual nete (UAN) es un método de evaluacion de proyectos de inversion,
que reconoce la incidencia del tiempo en el flujo de fondos que proporcionara el
proyecto. En el caso de dos proyectos que generen a lo largo del periodo de
evaluacion (supongamos, diez afios) un flujo de fondos similar no es lo mismo un
proyecto que concentra el flujo de fondos positivos en los primeros dos afos de
duracién que otro que comienza a generar fondos recién después de cinco afos.

El van consiste en valuar los rendimientos netos futuros esperados a la fecha en
gue se efectia el desembolso de fondos para iniciar el proyecto, por medio del
descuento de los valores futuros, por medio del descuento de los valores futuros.
De esta manera, los flujos aplicados (pagados) y los originados (recibidos) son
homogéneos.

&l valen actual nete es el impeonte tesultonte de valuan el uje de fendes pesitive y
negative del proyecte enw el memente de inicie de esle

La valuacién se realiza utilizando la tasa de descuento que corresponda; al final de
este capitulo detallamos como, utilizando elementos de calculo financiero, se
determina el van de un proyecto de inversion.

13 Métede de la tasa inteuna de eleune

La tasavintevno deeteune (TIR) es la tasa que iguala el flujo de fondos generado
por el proyecto con el desembolso inicial.

Ca TIR 3 Lo tasav que iguakav el Wyo de fondes negative y pesitive del proyecte av
lo lange del liempe-..

Es un método de evaluacion de proyectos de inversion en el cual se actualizan los
flujos de fondos como en el van, pero no se utiliza una tasa de descuento, sino
que se busca determinar la TIR.

Si la TIR es mayor que el costo promedio ponderado del capital, el proyecto se
acepta.

Si la TIR es menor que el costo promedio ponderado del capital, el proyecto se
rechaza.
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Vale decir:

TIR mayev a cesle premedio pondenade del capital = Aceplan el proyecte
TIR menov avcosle promedio pondenade del capitol = Rechagav el proyects-

Povejempleo:

Si tenemos el siguiente grupo de flujos de fondos futuros: ¥, Fay Fs, al primer,
segundo y tercer afo respectivo del horizonte de planeamiento, se podra conocer
el valor actual unificado si se los descuenta, en este caso, aplicando una tasa del
12% anual. Entonces:

250 190 300
# 250 VAL =301 ta+o12 T d 012
190 ¥ ¥ v
% 293,21 154,47 213,53
4, 300
—_— Valev Valev ACTUAL
L 740 * I 588,21 e

todies oo Hlujes tutjon

14 Planeande un negocie (valonv actual nete)

Ahora Ud. Esta planeando un negocio y tiene bien armado cince fujes de fondes,
en un peuede telal de 4 anes; pero al momento cero le corresponde a su
inversion inicial (fondos negativos o desembolsos) y los otros cuatro flujos
constituyen su renta (fondos positivos o beneficios). Y quiere saber qué sucede si
se descuentan avuna tasa del 18% anual 0, dicho de otra forma, quiere saber que
le rinda este proyecto de inversion, por lo menos, a esa tasa de valuacion.

0 1 2 3 4

| | | | |

-8000 +2500 +3000 +3200 +4100

Entonces, ¢qué hace? Pues ni mas ni menos que la suma algebraica de los cinco
flujos previa conversion, claro esta, a sus respectivos valores actuales a la tasa del
18% anual.

8000 2500 3000 3200

Vafi= T+ 018 A+ 018 A+ 018 d+ 0,187
4100

TaF 018"
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= -8.000 + 2.118,64 + 2.154,53 + 1.947,62 + 2.114,73 = 335,55

la cantidad positiva de $ 335,55 se la denomina “valor actual neto” (VAN). Y se
llama neto porque es la sumatoria de valores positivos y negativos -0 suma
lgebraica-.

15 Buscande la TIR (Tasa intewna de etoune)

Nuestro modelo nos dejé un van positivo de $335,95. Eso quiere decir que el
proyecto esta en condiciones de pagarnos una tasa del 18% y dejarnos, ademas,
un adicional por la suma de $335,55. Facil sera comprender que el proyecto puede
pagar una tasa mayor, pero en ese caso, obviamente disminuira el van.

Y si Ud. Pudiera tantear hasta que el van le diera cero (0), la tasa que produce ese
efecto no es ni mas ni menos que la “tasa interna de retorno”. Entonces, TIR se
expresara como: 0 = uwfj, es la misma férmula que el van (es decir igual a la
sumatoria algebraica de los flujos de fondos positivos y negativos), pero la Unica
diferencia es que el primer término de la igualdad es cero (0), y es porque la TIR
aparece cuando el van se anula.

Volvamos a nuestro ejemplo y tratemos de obtener la TIR. Por ejemplo, pidamosle
al proyecto un rendimiento del 19%. Entonces nos queda:

8000 2500 3000 3200

A 1019 TA 70,19 A+ 0,192+ 0,197
4100

A ¥ 019"

Vaf; =

=-8.000 + 2.100,84 + 2.118,40 + 1.898,93 + 2.044,54 = 162,71
Como el van sigue siendo positivo, entonces quiere decir que el proyecto puede
dar una TIR mayor. Entonces, en ese caso probemos con una tasa del 20%, y nos
quedaria asi:

8000 2500 3000 3200

170200 1 0200 1+ 0202 {d + 0,207
4100

T+ 0,20

Va f; =

=-8.000 + 2.083,33 + 2.083,33 + 1.851,85 + 1.977,24 = - 4,24
En este caso, nos pasamos, exigimos demasiado y el van resulta ser negativo,
entonces pedemeos deciv que lov TIR eatav entre el 19% y el 20°%; aunque mucho
mas cerca del 20%. Entonces, écomo hago para hallar el valor correcto que permita
igualar los flujos de fondos positivos y negativos, en definitiva, que me permita
anular el van?

Tengo que efectuar una interpolacién lineal.
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Que consiste en realizar una proporcion entre el 19% vy el 20%, de la siguiente
manera: si para una diferencia del 1% (20-19) el van recorre una distancia de $
66,95 [(-4,24)-162,71], entonces para -$4,24 la tasa en exceso sera, segun los
Iculos la siguiente:

-4,24-------------- X = -4,24 /166,95 = -0,0254%
Entonces, la TIR resulta ser: 20% — 0,0254% = 19,9746%

Si probamos con esta en la formula:

B 8000 2500 3000

= "(1 7 0,199746)° T (1 + 0,199746)1 | (1 + 0,199746)2
3200 4100

T ¥ 0,199746)° T (1 + 0,199746)*

=-8.000 + 2.038,7#% + 2.084,22 + 1.853,03 + 1.978,91 = - 0,07
El van es practicamente cero, resultd insignificante, por lo tanto, puede aceptarse
que la TIR es virtualmente del 19,9746%.

Con lo cual concluimos que la TIR resulta ser lo taso que igualo el fujo de
Londes negalive y pesilive del proyecto v le lange del tiempe. Y por lo tanto es

la tasa que tiende a anular al van o a dejarlo como resultado final cero (0).
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jemplo de un presupuesto econdmico-financiero:

Preparar un presupuesto econémico y financiero para el periodo 1/1 al 30/6 de
2009.

Enero $18.000
Febrero $20.000
Marzo $30.000
Abril $25.000
Mayo $30.000
Junio $35.000

Ventas
presupuestadas

Diciembre $20.000
Noviembre $25.000
Octubre $22.000

Ventas
historicas

— Compray (Costo): 40% de las ventas.

— Gawlea: sueldos 10% sobre ventas. Alquileres $800, depreciacion $ 500,
otros gastos fijos $ 200.

— Cobnea: 50% al contado vy el resto a 60 dias.

— Pagea: 40% al contado y el resto a 90 dias, excepto los sueldos, alquileres
y gastos fijos que se abonan en el mismo mes en que se devengan.

Preaupueste econdmice

CONCEPTO ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO
INGRESOS
VENTAS
COSTOS
GANANCIA BRUTA
GASTOS
SUELDOS
ALQUILER
DEPRECIACIONES
OTROS GASTOS FIJOS
GANANCIA NETA

Dates del presupueste econdmice:
— Las ventas de cada mes se toman de los datos propuestos.
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Los costos de cada mes se obtienen aplicando el 40% a las ventas
mensuales, por ejemplo: costos de ventas de enero se calcula tomando el
importe de ventas de enero $18.000 x 40% = $7.200

— Las ventas brutas de cada mes se obtienen restando ventas — costos.
Ejemplo en el mes de enero $18.000 - $7.200 = $10.800.

— Los sueldos se obtienen segln los datos propuestos. Ejemplo: ventas de
enero $18.000 x 10% = $1.800.

— Los datos de alquileres, depreciacidn y gastos fijos se obtienen de los datos
propuestos.

— La venta neta de cada mes se obtiene restando a la venta bruta de cada
mes los gastos originados en ese mes. Ejemplo en el mes de enero:
$10.800 - $3.300 (-1800-800-500-200) = $7.500

Presupueste financiens

CONCEPTO ENERO | FEBRERO | MARZO ABRIL | MAYO | JuNIO
INGRESOS
VENTAS (50% al contado)
VENTAS (50% a plazo)
TOTAL, INGRESOS
EGRESOS
COMPRAS (40% al contado)
COMPRAS (60% a plazo)
SUELDOS
AKQUILER
OTROS GASTOS FIJOS
TOTAL, EGRESOS
TOTALES

Qates del presupueste financiene:

A. Ingneses
— Cobro 50% contado de las ventas: en el mes de enero se toma el 50% de

las ventas presupuestadas para ese mes (del cuadro del presupuesto
economico). Ejemplo: $18.000 x 50% = $9.000.

— Cobro del 50% saldo de ventas a plazo anterior: con respecto al 50% de
las ventas producidas a 60 dias, en el mes de enero se toma las ventas del
mes de noviembre (de los datos propuestos). Ejemplo:

— Ventas de noviembre $25.000 x 50% = $12.500

— Total, de ingresos -cobrados- en el mes de enero = $9.000 + $12.500 =
$21.500
{Egnenos

I ®

Pago 40% contado de las compras: en el mes de enero las compras
(calculadas con un margen del 40% de las ventas) se calculan aplicandole
el porcentaje del 40% -de contado- al costo; o sea: $7.200 x 40% =
$2.880

Pago 60% saldo de las compras a crédito anterior: con respecto al 60% -
a pagar a los 90 dias- de las compras, el pago del saldo adeudado en el mes
de enero (90 dias antes; es decir compras de octubre) se calcula: 1ro)
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aplicandole al importe de ventas historicas el 40%; o sea obtenemos el
monto de compras de octubre: $22.000 x 40% = $8.800; 2do) se calcula
el porcentaje de lo pagado de la compra del mes de octubre que seria:
60% de $8.800 = $5.280.

— Los egresos o pagos de sueldos, alquileres y gastos fijos son iguales al
presupuesto econdmico.

Punto de equilibni Smico y | ]

Es también funcidn del departamento administrativo hacer un seguimiento de los
resultados

17  Actividades

Tanea: prepanwu wn presupueste ecendmice y fnanciene.
Vamos a suponer una empresa, un periodo inicial de presupuestacion (proyeccién)
desde 01/07/XX y un periodo final 01/01/XX.

Se enuncian las operaciones y los plazos, asi como la situacién inicial del balance
general. Simplemente hay seguir el desglose de operaciones en el tiempo y arribar
al presupuesto econdmico-financiero.

Periodo considerado: julio — diciembre

Balance general al 30 de junio afio 20XX

Activo

Disponibilidades $25.000
Créditos por ventas $19.000
Bienes de cambio $7.000
Total, activo $51.000
Pasivo

Proveedores $13.000
Acreedores varios $3.000
Deudas bancarias $5.000
Cap. Res. Y resultados $29.500
Total, Pasivo + Patrimonio $51.000
Neto

Mayo $12.000
Junio $13.000

Ano 01:

Ventas anteriores -

Se proyecta un incremento de $ 1.000 por mes hasta fin del periodo.
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w Julio $
= Agosto $
o3 Septiembre $
§ "<g Octubre $
4 Noviembre $
< Diciembre $

Enero $

Injeumacién adicienal:

1. Se trata de una empresa comercial (no produce bienes ni servicios).

2. Las ventas se cobran en efectivo: 50% a 30 dias y 50% a 60 dias.

3. El margen de contribucion sobre ventas (costo) es del 50%.

4. La empresa acostumbra a adquirir mensualmente las mercaderias que
proyecta vender en el mes siguiente de las compras.

5. Las compras de mercaderias se abonan a 60 dias en efectivo.

6. Se presupuestan gastos fijos mensuales, por los siguientes conceptos:
sueldos $ 2.800 por mes; alquileres $ 900 por mes; seguros $ 700 por mes
mas energia eléctrica por bimestre $ 1.200 cada bimestre, cuya erogacién
en efectivo se calcula en los meses en los cuales se devengan.

7. El saldo de la cuenta “acreedores varios” al 30 de junio del ano 01 se
cancelara en partes iguales en los meses de septiembre y octubre del aifo
02.

8. El saldo de la cuenta “deudas bancarias” al 30 de junio del afo 01 se
cancelara a razon de $ 1.000 por mes a partir del mes de julio del afio 02 y
en adelante.

Presupueste econdmice
CONCEPTO \ JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE \ NOVIEMBRE DICIEMBRE ENERO \
VENTAS
COSTOS (50%)
GANANCIA BRUTA
GASTOS
SUELDOS
ALQUILER
SEGUROS

ENERGIA ELECTRICA

GANANCIA NETA

\ CONCEPTO Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Enero
Ingresos

VENTAS (50% a 30 DIAS)

VENTAS (50% a 60 DIAS)

Total, ingresos

Egresos

Compras de mercaderias

Pago de compras a 60 dias

Pago de compras a 60 dias

Sueldos
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Alguiler
Seguros

Energia eléctrica

go a acreedores varios
deuda bancaria

tal, egresos

Total, ingresos - egresos

Cnitenios de evaluacién de preyectes: VAN y TIR

Analizar, utilizando los criterios de valor actual neto y tasa interna de retorno, las
siguientes alternativas de inversidn, utilizando una tasa de descuento del 10%
anual con capitalizaciones anuales:

Proyecto a: una inversion de $35.000 al momento cero y un ingreso neto constante
de $12.000 por afio durante 3 anos;

Proyecto b: una inversion de $35.000 al momento cero y los siguientes ingresos
netos: de $10.000 en el primer ano, $15.000 en el segundo ano y $25.000 en el
tercer ano.
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ado que todo plawn de emprendimientes se basa en el desarrollo de una idea
mpresarial que, a la postre se debe llevar a la practica, es por ello por lo que
quiénes van a emprender la idea, sea la produccién o fabricacion de un producto
o la ejecucidon de un servicio, ademas de los objetivos o propdsitos que se han
fijado al inicio, el plan debe tener las siguientes caracteristicas:

1. Debe presentar en forma resumida los aspectos mas importantes del
proyecto; tanto en su faz inicial como asi también en su desarrollo;

2. Debe presentar los distintos items en forma clara y precisa para que pueda
ser entendido no solo para los emprendedores, sino también para los
terceros ajenos al mismo;

3. Debe servir como documento ayuda memoria;

4. Debe constituir un sistema que permita convertir “la idea” en realidad;

5. Es el primer resultado que obtienen los postulantes a emprendedores.

En definitiva, el plan de emprendimientos nos debe permitir responder el iqué
vamed o hacen?, {cdme Lo vames ahacen?, {cuande lo vames ahacen? Y ipeorv
qué les vames a hacev?

Es variada la bibliografia, articulos, sitios de internet, diarios y revistas
especializadas que hacen referencia a cdmo crear emprendimientos productivos y
cudles son los pasos necesarios que deberan tener en cuenta los emprendedores
a lo hora de concretar los proyectos; nosotros nos centraremos, en funcion de
nuestro espacio curricular y en particular con la tematica de esta unidad didactica,
en explicar sélo dos de los pasos, dado que el tratamiento de los demas pasos es
materia del espacio especifico de la curriculo, es decir de la materia
emprendimientos.

Brevemente, estos pasos son:

1. Definin objelives y valones, que es detallar lo mas posible nuestra idea
empresarial a los potenciales clientes e inversores del proyecto, y respecto
a los valores es fundamental destacar que pretende o en que se
compromete la empresa emprendedora en relacién con su comunidad o
region;

2. Analisis del preducle ¢ sewiciee a emprender, destacando el valor
agregado que generara el emprendimiento —en relacion con el empleo, etc.-
y quienes beneficiara dicha produccion;

3. Estudie demencade, llamado también plan de marketing, que es averiguar
qué compra la comunidad o region donde se pretende establecer el
proyecto, luego decidir cudndo comprar para el proyecto —si al inicio todo o
en forma periddica-, a qué proveedor o centros de distribucidn recurriremos
para proveernos de las materias primas, materiales y demas elementos;
ademas de todo esto, en esta etapa se deberan disefiar las estrategias de
promocion; averiguar cémo trabaja la competencia, las posibles
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vinculaciones con el gobierno u organismos descentralizados; y no olvidar

incluir en este punto la inversion en disefio web. Es importante recordar

que, aunque en algunos casos las ventas se concretan personalmente, los
clientes buscan referencias del producto o servicio en internet antes de
comprar;

4. Andliviy F.0.0..4, de nuestros emprendimientos, identificando las
principales amenazas y las fortalezas principales para contrarrestar dichas
amenazas; detectar en todo momento las oportunidades que nos dara el
mercado y las fortalezas que ayudaran a aprovechar esas oportunidades;
también se deberan tener muy en cuenta aquellas debilidades que nos
hacen susceptibles ante las amenazas y de las debilidades que nos limitan
frente al aprovechamiento de tales oportunidades;

5. Andlisis administuative, de cdmo trabajaremos dentro de la organizacion
para lograr los objetivos propuestos definiendo organigrama, funciones,
departamentos o areas del emprendimiento, canales de comunicacion
permanente entre sus miembros y los procedimientos administrativos
necesarios a tales efectos.

6. Analisiy de ceales, este paso puede estar incluso antes de iniciar la idea
empresarial o antes de fijar la politica de comercializacién y de precios de
ventas, dado que es fundamental conocer qué gastos afrontara nuestro
emprendimiento durante la inversion inicial y durante los primeros meses
de vida del proyecto, el impacto de estos debera ser analizado en conjunto
con los otros planes de la empresa como el plan de ventas, el de inversiones,
de marketing y el flujo de caja;

7. Plan fimanciene, no es ni mas ni menos que ejecutar una correcta gestion
financiera, de acuerdo a lo visto en la unidad tematica n.° 1, implicara definir
las fuentes de financiamiento (ajena o propia), las inversiones a realizar
(activos fijos y circulantes), correlacionar adecuadamente la estructura de
financiamiento con el tipo de inversiones a realizar, elaboracion previa de
todos los presupuestos operativos de ventas, gastos y costos junto con la
elaboracién del presupuesto financiero de caja o también denominado flujo
de caja o de entrada y salida de fondos, y por ultimo controlar
periddicamente los desvios que se pudieran producir en la ejecucion real de
estos planes y presupuestos por parte de los Administradores o encargados
de cada area responsable de los mismos.

Por ultimo, y a pesar de que no esta mencionado como un paso formal, es
indudable que para concretar el funcionamiento final del emprendimientos es muy
necesario analizar que ciertos productos o servicios que se encuentran regulados
por algun organismo del estado o deben cumplir ciertas normas legales para poder
comercializarse, como por ejemplo la fabricacién de alimentos o cosméticos, por
lo tanto es importante conocer la legislacion que regula nuestra actividad antes de
comenzar a vender, para evitar inconvenientes legales.

Por otro lado, es sumamente importante en este punto conocer qué impuestos nos
corresponde pagar segun la actividad desarrollada, y posiblemente contratar los
servicios de un contador para asegurarnos de tener todo en regla, y evitar perder
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tiempo con actividades que no sabemos realizar a ciencia cierta. Es preferible pagar
a un buen contador, antes que pagar en el futuro una deuda que desconociamos

or ultimo, te sugerimos analizar la posibilidad de contratar una pdliza de seguros
especial para tu negocio, para cubrir cualquier eventualidad que pueda ocurrir.

El analisis de costos nos ayuda a conocer si nuestra idea empresarial es viable.
Para guiarte en tu andlisis, te proponemos contestar las siguientes preguntas:

Gi es una empresa preveedono de productes:

A. ¢cuanto cuesta la fabricacion del producto?

B. ¢cuanto cuesta el envio del producto desde el punto de fabricacion al punto
de distribucion?

C. écuanto cuesta mantener la ubicacion fisica del producto?

D. ¢voy a contratar personal? écuantos empleados? éa qué costo? (no olvidar
todas las cargas sociales e impositivas en este punto)

E. écuanto voy a invertir en la promocion del producto?

F. {cuantas ventas creo que puedo llegar a lograr por mes con esa inversion
en promocion/marketing?

G. aplicando esa cantidad a la inversion programada: écual es entonces la
inversion por venta? équé porcentaje representa de mi precio estimado? ées
razonable?

Gi es una empresa prroveedena de dewicios:

A. équién provee el servicio? éyo personalmente, o voy a contar con un equipo?

écuanto cuesta mantener al equipo/empleado?

. ¢voy a tener un local u oficina? écuanto cuesta mantenerlo?
évoy a contratar personal? écuantos empleados? éa qué costo? (no olvidar
todas las cargas sociales e impositivas en este punto)
. écuanto voy a invertir en la promocion del producto?
écuantas ventas creo que puedo llegar a lograr por mes con esa inversion
en promocidon/marketing?
aplicando esa cantidad a la inversién programada: écual es entonces la
inversion por venta? équé porcentaje representa de mi precio estimado? ées
razonable?

mo OwW

-

Mas alld de este Listado, que es sdlo a modo de ejemplo de todas las cosas que
se pueden preguntar el emprendedor a la hora analizar los gastos, costos e
inversiones, es importante confeccionar una muy buena planificacién, tal como si
se tratara de una gran empresa.

Y ello implicard “a futuro”, elaborar los siguientes planes y presupuestos; para
explicitar mejor estos temas desarrollaremos de manera practica un ejemplo de:
(abricacién de velas anlesanmales gestionandolo como un verdadero
emprendimiento productivo de la realidad econémica financiera de la regién del

pais.
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Aclarando nuevamente que los pasos 1 a 5 seran objeto de estudio del espacio
curricular especifico, nuestro camino sera, de ahora en adelante profundizar los

s

Itimos dos pasos: el analisis de costos y el plan financiero.

TIPOS DE COSTOS

COSTOS FIJOS

Son aquellos que siempre deben
pagarse, no importa si a tu
microempresa le va bien o mal. Por
ejemplo: los alquileres, el sueldo que le
tengas que pagar a algin empleado, el
gas, etc.

COSTOS VARIABLES

Son los que aumentan o disminuyen en
la misma medida que las ventas. Por
ejemplo, si producis velas, la parafina es
uno de los materiales que necesitas
para hacerlas. Mientras mas velas
vendas, mas parafina compraras y

n todos emprendimientos existiran dos tipos de costos: lea Lijes y les vaniakbles.

v

mayor seré el costo.

Entonces, desde el punto vista de los andlisis de los costos, se debe efectuar:

1. Calcular los costos fijos y variables -unitarios-, que se necesitaran para
producir en un periodo de tiempo determinado, completando las siguientes

planillas:
Tabla |
Fijos |l Pormes || Variables | Por unidad
Gas Materiales
Impuestos Etiquetas

Envoltorio

Total, costos fijos Total, costos variables

2. El siguiente presupueste de costes (takla TT) debe ser confeccionado
utilizando los datos de la tabla i de costos unitarios calculados en los cuadros
anteriores y teniendo en también los datos provenientes de la tabla III o 1V,
del presupuesto de produccion, en el cual se establecen la cantidad de
articulos que se produciran por mes.

Ahora bien, los calculos de las proyecciones generalmente se efectian en forma
anual, y ademas debera considerar los costos de la mano de obra directa, los
costos de los insumos y los costos indirectos de fabricacion.

) 2D 2
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Entonces el costo total -directo- de produccion se obtiene de multiplicar el costo
unitario de un producto por la cantidad total de unidades que se desean obtener,
se efectla el mismo calculo con los distintos productos que se habran de fabricar,
esta Ultima cifra se le adicionaran los costos indirectos para obtener el costo
otal de fabricacion.

Por ultimo, para se deberan estimar los gastos fijos, los gastos variables y
financieros que tendra una empresa en un periodo determinado.

écdmo armar este presupuesto “detalle” de costos fijos y variables? Primero se
ubicar el nombre del material, en donde dice cantidad se debe colocar: el numero
en la primera columna y la unidad (kilos, gramos, litros, etc.) En la segunda
columna; y en la cuarta columna el precio que debemos pagar por la cantidad
estimada por unidad.

Tabla Il
Presupuesto de costos fijos y variables (1 producto)
Articulo | Articulo Il
Detalle Cantidad $ Detalle cantidad $
Costo unitario $ Costo unitario $

Tabla lll
Presupuesto detallado de compras
Detalle Mes 1 Mes 2
Articulo 1
SUBTOTAL
Articulo 2
SUBTOTAL

En la tabla TTT, se halla el presupuesto detallado de compras, en donde debemos
considerar /a cantidad que vamos a necesitar de cada material para fabricar un
solo producto, por ejemplo, si producis velas, la cantidad de parafina, pabilo,
colorante, etc. que vamos a necesitar para producir una vela.

3- los siguientes planes y presupuestos estan relacionados con las ventas
estimadas y programadas en términos cuantitativos que realizara el
emprendimiento en un periodo determinado; para los cuales se tendran muy en
consideracion, por un lado los planes de marketing efectuados en el estudio de
mercado (entre ellas: las encuestas, quiénes son los competidores y los potenciales
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consumidores de nuestros productos, el formato preferido de los productos,
cuantos v la frecuencia temporal de compras de la potencial demanda; etc.).

r otro lado se deberan presupuestar los voldmenes de produccion que seran
necesarios para saber qué cantidad vamos a fabricar de cada producto a
comercializar, entonces de acuerdo a la cantidad de articulos que estimamos
vender en el prondstico de ventas debemos tomar la decision de cuantos productos
se van a producir mensualmente, por ello resultara fundamental saber la cantidad
de stock con cuenta el emprendimiento (es decir sin vender) para evitar quedarse
sin productos en el caso de gue vendamos mas de lo estimado o por otro motivo.

v

Tabla IV Presupuesto de ventas
Primer mes Segundo mes Tercer mes Trimestre
Primera Segunda Primera Segunda Primera Segunda
Detalle . ; ; ; - ; Acumulado

guincena guincena guincena quincena | gquincena | quincena
Importe Articulo
Cantidad 1
Importe Articulo
Cantidad 2

Totales

Importe
Cantidad

Volumen de produccién
Porcentaje de stock %

Mes Ventas estimadas Cantidad de productos
Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Es de fundamental importancia que el plan de ventas sea lo mds realista posible y
qgue sus pronosticos también sean elaborados cuidadosamente y con exactitud,
teniendo en cuenta el segmento de mercado apuntado en el plan de marketing,
los porcentajes de aceptacion, las fortalezas y debilidades detectadas en el analisis
del mercado y de la empresa, las caracteristicas del producto, precio, la
competencia y €l lugar de venta y distribucion.

4- Estos Ultimos presupuestos tienen que ver con el dinero que necesitamos para
invertir en el emprendimiento hasta que éste comience a dar ganancias, es decir,
cuanto dinero deberemos invertir al inicio, también nos permitira saber si tengo
esa suma de dinero para efectuar esas inversiones o bien recurrir a la financiacion
para obtenerlo y por Ultimo, y lo mas importante, este tipo de prondstico realiza la
comparacion, mensualmente, entre el dinero que ingresa a la empresa
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(presupuesto de ingresos) con el que sale por pagos (presupuesto de egresos)
para determinar si hay superavit (liquidez) o déficit (falta de fondos que obliguen
pedir préstamos).

n primer lugar, lataklo N° VT, tendra que visualizar la inversion inicial y explicar
en qué rubros o conceptos se han invertido los primeros fondos para dar marcha
al emprendimiento, como ser materiales e insumos, equipamiento, publicidad y
promocion, etc.

En segundo lugar, se encuentra plasmado, en la takla N.° UTT, el presupuesto
financiero propiamente dicho, también denominado cash Flow o flujo de efectivo,
es la manera de ver cuales seran los ingresos y cuales los egresos de fondos a lo
largo del tiempo. £/ flujo de fondos puede realizarse para todo el afio o bien
hacerse en forma detallada para cada mes.

‘Tablavi  lnversiéninicial
Sueldo de los empleados Primer mes de sueldo
Capital de trabajo Dinero en efectivo para tener en caja (u otros valores similares

Total, inversion inicial

Tabla VII Presupuesto financiero (Cash Flow)
o g o Qo o
e} Q 2 o 5
e 3] @ = e Q k=) % IS 8 c 'g
Mes 2 a s |s| B 5|3 S 9 2 5] 3
[ o b < = ) ] g‘ B 3] S 2
LL o) (@] o =
%) z ©

Dinero inicial

Ingresos
Ventas
Dinero prestado

Egresos:
Alquiler
Impuestos
Publicidad/promocién
envoltorios
Materias primas
Equipos
Superavit/déficit

Convertir a nuestros emprendimientos en una empresa profesional hara la
diferencia, y mejorara muchisimo nuestra situacion.

De mas esta decir, que recomendamos trabajar en un buen plan de negocios, que
no sélo nos permitira planificar a futuro, sino que nos ayudara a conseguir el capital
inicial, en caso de que no contemos con dinero para empezar.

5- Para finalizar, y a efectos de resumir todo este plan de negocios estructurado y
pensado para desarrollar un emprendimientos productivo, resultara muy necesario
plasmar en un Ultimo cuadro presupuestario general, en forma de resumen final el
detalle de las ventas, segmento de mercado, clientes potenciales, costos fijos,
variables, volumen de produccidn, gastos de compras, utilidades proyectadas, los
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ingresos y egresos de fondos y las fuentes de financiamiento provenientes de dicho
presupuesto financiero, para permitir una evaluacion rapida de los inversionistas,
rganismos del estado, bancos y demas interesados en invertir en el
prendimientos.

Tabla VI |

Presupuesto general
Producto/servicio
Costos Fijos

Costos variables
Total, de compras
Produccion total
Total, de egresos mensuales
Segmento de mercado
Potenciales clientes

Total, de ventas

Total, de ingresos mensuales

Tabla VI |
Presupuesto general
Producto/servicio
Fuente de financiacion
Inversién estimada
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Netividad

iniciar un proyecto de emprendimientos, el emprendedor tiene muchas
osibilidades de lograr el retorno de su inversion como asi también de perder el
capital invertido.

Por lo tanto, antes de iniciarlo es necesario efectuar un buen estudio del mercado,
que puede realizarse (dependiendo del producto) por medio de encuestas
telefonicas, visitas de representantes de la empresa a algunos domicilios, visitas a
emprendimientos similares, con el objetivo de ver qué aceptacion tendra en el
publico lo que se desea comercializar.

Fabnicay “plin-plin” es un emprendimiento que se inicia en el dia de la fecha,
tiene por actividad la fabricacion de cotillon, esta actividad es un negocio que crecié
enormemente en la zona. Requiere de talento en manualidades, creatividad e
imaginacion para el disefio de los productos requeridos por el mercado.

La explosién por la moda televisiva y el interés por el disefio de diferentes
productos, son dos tendencias que auguran un buen futuro para la elaboracion de
cotillén. Este emprendimiento puede estar relacionado con un servicio de
distribucién minorista de elementos de cotillon sumado a la elaboracion de
productos artesanales.

Reaumen

El presente informe detalla los aspectos de mercado, técnicos y econémicos de un
emprendimiento destinado a la elaboracion de articulos de cotillon; principalmente
sombreros, de diversos materiales, vinchas y centros de mesas. Los principales
clientes a los que se apunta con este proyecto son las empresas que brindan
servicios de catering, salones de fiestas, y todo tipo de fiestas organizadas.

El emprendimiento brindara ademas servicios de reparto a los clientes, sin costo
alguno para éstos ultimos. Ademas, los clientes tendran la posibilidad de hacer sus
pedidos via telefonica, desde la web o en forma personal en la oficina de la
empresa. Se muestran los aspectos mas relevantes de mercado, organizativos y
técnicos.

Es necesario contar con conocimientos en artesanias y manualidades. Se proyecta
trabajar con 4 empleados (uno de ellos destinado a la elaboracién de moldes y
atencion al publico) y se lista el equipamiento basico necesario para el
funcionamiento del emprendimiento. La inversidn inicial asciende a $20.531
correspondiente al equipamiento necesario (no incluye vehiculo utilitario), y el
capital de trabajo para un mes de trabajo.

Teniendo en cuenta estos aspectos mencionados se confecciono el flujo de fondos
proyectado a 48 meses (4afios). La inversion se recupera en dos afos, alcanzando
un van = $32.883 (para una tasa de corte del 25%) y un TIR del 48%.
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Aspecios del mencade (estudio de mercado: demanda, competencia entre otros);
técnicea (descripcion, caracteristicas y diseno del producto),

(personal, funciones, organigrama),

Aspectos legales e imposilives; (forma societaria, inscripcion ante organismos

fiscales, etc.)

Aspecte econdmiceo-financiens (andlisia de costes y plan financiens)

Malenias primas e indumesd

Las materias primas e insumos necesarios para producir son:
— Goma eva;

— (Goma espuma;

— Pafnolenci;

— Vasos trago largo;

— Piedras decorativas;

— Velas flotantes;

— Pegamentos: cola vinilica, pegamento universal;
— Elemento de decoracién: adornos, brillos, etc.;
— Tinturas: acrilicos, pintura para tela, etc.

— 2 pistola encoladora: destinados a pegar los distintos tipos de gomas para
el armado de los sombreros, como asi también para unir los accesorios;

— Tijeras;

— 2 maquinas de cortar telas manuales: se emplearan para cortar las gomas
y dar los distintos tipos de forma segun los modelos de sombreros a
producir; ¢ 1 maquina de coser recta: destinada a coser los accesorios y
detalles de los diferentes tipos de sombreros y demas.

"l@-bd,lﬂ)' Lo
— 3 mesas de trabajo, dos de ellas de por o menos de 2 mts;
— 5 estanterias textil de 3 bandejas 1029x 926x 621 mm: dos de ellas
destinadas a contener insumos como: gomas, telas, moldes, etc.;
— 1 escritorio;
— 1 computadora;
— 6 sillas.
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Tndumentanio y equipe de tvabaje:

— 2 matafuegos de 10 kg clase ABC con sello IRAM;
— Gabinetes para matafuegos;

— Ropa de trabajo;

— Guantes

Vehiculo: se prevé comprar un vehiculo Volkswagen Saveiro nafta, 0 km, el cual
se destinara a realizar las entregas a los clientes y el transporte de los insumos.

Coales labenales
El personal que se requiere para llevar a cabo todas las actividades necesarias para
hacer los productos pretendidos es:

A. Encangade de diseie y comencialigacién: es necesario que esta persona

cuente con un perfil destacado en artesanias, manualidades y decoraciones.
También sera menester contar con una licencia de conducir ya que realizara
las tareas de repartir los materiales.

B. Cuadnillay de twabaje: formado por tres personas con habilidades
manuales, incluyendo conocimientos en costuras a maquinas.

Preferentemente se preferira que las personas que integren la cuadrilla de trabajo
sean del sexo femenino, ya que generalmente se destacan en el rubro artistico.

Resulta importante a su vez que los empleados tengan la suficiente capacidad
como para producir los diversos productos que se planean producir.

También es importante que estén actualizados en sus conocimientos como en las
tendencias de estilos de disefo de los productos.

A continuacion, se detallan las horas laborales por cada trabajador:

Jornada laboral Unidad de medida

De9ail3 4 horas
De 14 a 18 4 horas
Puesta a punto 0,5 horas
Capacidad diaria efectiva 7,5 horas

Dias laborales

240 dias/afio

Capacidad anual total

1800 horas/afio

La escala salarial que se tom6é como base para el calculo de los asalariados
corresponde al convenio textil, vigente desde julio de 2023:

Salarios Cantidad

Tarifa por hora ($)

Sin cargas Soc.

Con cargas Soc.

Encargado 1 8,72 1395,20 1813,76
Empleado 1 1 7,6 1216,00 1580,80
Empleado 2 1 7,6 1216,00 1580,80
Empleado 3 1 7,6 1216,00 1580,80
Empleado 4 1 7,6 1216,00 1580,80
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Velumen de produccidén

La capacidad de produccién para esta empresa depende directamente de las
nidades de produccidon de sombreros (goma espuma, pafolenci, goma eva),
ntros de mesa y vinchas.

Para determinar la capacidad productiva, se realizé una division de los centros de
trabajos que estaran determinados por la operacion que se realizara en cada uno
de ellos. Es asi como los centros de trabajo resultan tres, distinguiéndose las
siguientes operaciones:

A. Recorte;
B. Union y pegado;
C. Costuras

Horas labenales porv diov destinadas a cado prodicte:

Sombreros 5,0
Vinchas 0,5
Centros de mesa 2,0
Horas efectivas 7,5

El tiempo estimado para producir una unidad de cada producto se detalla a

continuacion:
Productos Tlempo'ppr Unidad por hora = Produccion diaria ATELSEL Pr(_)duccmn
unidad (minimo) mensual trimestral
Sombreros 8 8 40 800 2.400 (*)
Vinchas 3 20 10 200 600
Centro de mesa 8 8 16 320 960
Total, de unidades (Stock) 1.320 3.960

(*) del total de produccién trimestral de sombreros, y dada los 3 tipos de
variedades que se producen de este producto, el detalle del volumen de produccion
que corresponde a cada uno es el siguiente:

S goma eva 600
S pafiolenci 600
S goma espuma 1.200
Costo fijo por unidad 6,6583
| Stock trimestral | 3.960 unidades |
Velumen de preduccidén
Conceptos Ventas estimadas Costo de produccion Margen
S. Goma eva $12,0 $ 7.200,00 $2.976,00 $ 3.995,00 $ 229,00
S. Pafiolenci $ 18,0 $ 10.800,00 $ 4.380,00 $ 3.995,00 $ 2.425,00
S. Goma espuma $ 14,0 $ 16.800,00 $ 4.262,55 $ 7.990,00 $ 4.547,45
Vinchas $8,5 $5.100,00 $ 816,00 $ 3.995,00 $ 289,00
Centros de Mesa $ 16,0 $ 15.360,00 $ 4.774,05 $ 6.392,00 $4.193,95
Totales Trimestrales $ 55.260,00 $ 17.208,60 $ 26.367,00 $ 11.684,40
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. o Cantidad na
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Equipos
Pistola Encoladora 210 2 420,00
Tijera 100 5 500,00
Maquinas de Cortar Telas M 320 2 640,00
Magquina de coser recta 1.250 1 1.250,00
Mobiliario
Mesas de Trabajo 800 3 2400 800 3 2.400,00
Estanterias textiles de 3 band. 400 5 2.000,00
Escritorio 500 1 500,00
Computadora 3.300 1 3.300,00
Sillas 90 6 540,00
Indumentaria y equipos de Seguridad
Ropa de trabajo 200 3 600,00
Guantes 30 3 90,00
Gabinete p/ matafuego 100 2 200,00
Matafuegos de 10 kg ABC 250 2 500,00
Vehiculo
VW Caddy 1,6 MI nafta 0 km 43.800 1 43.800,00
Imprevistos (2%) 1134,8 1.134,80
TOTAL 57.874,80

. e Cantidad -z
(unidad) e ($)

Equipos

Pistola Encoladora 210 2 420,00
Tijera 100 5 500,00
Maquinas de Cortar Telas M 320 2 640,00
Magquina de coser recta 1.250 1 1.250,00
Mobiliario

Mesas de Trabajo 800 3 2400 800 3 2.400,00
Estanterias textiles de 3 band. 400 5 2.000,00
Escritorio 500 1 500,00
Computadora 3.300 1 3.300,00
Sillas 90 6 540,00
Indumentaria y equipos de Seguridad

Ropa de trabajo 200 3 600,00
Guantes 30 3 90,00
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Gabinete p/ matafuego 100 2 200,00
Matafuegos de 10 kg ABC 250 2 500,00
Vehiculo

Caddy 1,6 MI nafta 0 km 43.800 1 43.800,00

Imprevistos (2%) 1134,8 1.134,80

TOTAL 57.874,80

Truewsiones en capital de thabaje
unitario | mensual | mensual anual EQEL

Goma eva 4,50 1.035,00 2.760 12.420,00
Pafiolenci 1,6x30 369,00 4 1.476,00 48 17.712,00
Goma espuma 2x1 10,00 200 2.000,00 2.400 24.000,00
Pegamento kg 10,00 2 20,00 24 240,00
Pinturas 200ml 15,00 20 300,00 360 5.400,00
Brillantina Gibre 3,5 gr 3,50 30 105,00 360 1.260,00
Velas x 4 unid. 7,00 80 560,00 960 6.720,00
Vaso trago largo 2,00 320 640,00 3.840 7.680,00
Piedras Decorativas 5009 6,00 50 300,00 600 3.600,00
Cartén 20,00 1 20,00 12 240,00
TOTAL 6.456,00 79.272,00

Tngneses anuales

Con la finalidad de estimar el monto de ingresos anuales se presenta primeramente
una tabla con las proyecciones de la demanda, y luego otra tabla donde se
encuentran los ingresos con los respectivos precios propuestos.

Presupuesto de ventas

Planeamiento de Ventas Anual (4 primeros trimestres del ler afio) mas 3 afios mas
o o
1% afo 2do 3er 4to aii
ler 2do 3er 4to Acumulado afio afio 0 ano
Detalle . . . . o
trimestre | trimestre | trimestre | trimestre ario
Precio
unitario Sombr $12 $12 $12 $12 $12 $12 $12 $12
Cantidad ero
*) Goma 600 600 600 600 2.400 2.640 2.905 3.195
Total, eva 31.680, | 34.860, | 38.340,
Ventas 7.200,00 | 7.200,00 | 7.200,00 | 7.200,00 28.800,00 00 00 00
Precio
unitario Sombr $18 $18 $18 $18 $18 $18 $18 $18
Cantidad ero 600 600 600 600 2.400 2.640 | 2.905 | 3.195
(*) Pafiole
Total, nci 10.800,0 | 10.800,0 | 10.800,0 | 10.800,0 43.200.00 47.520, | 52.290, | 57.510,
Ventas 0 0 0 0 S 00 00 00
Precio Somb $14 $14 $14 $14 $14 $14 $14 $14
unitario ombr
Cantidad ero
*) Goma 1.200 1.200 1.200 1.200 4.800 5.280 5.808 6.388
espum
Total, F; 16.800,0 | 16.800,0 | 16.800,0 | 16.800,0 67.200 00 73.920, | 81.312, | 89.432,
Ventas 0 0 0 0 ) ’ 00 00 00
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Precio
initario $85 $85 $85 $85 $85 $85 | $85 | $85
Cantidad | \;neha | 600 600 600 600 2.400 2.640 | 2.905 | 3.195
Total, 22.440, | 24.692, | 27.157,
Uonias 5.100,00 | 5.100,00 | 5.100,00 | 5.100,00 | 20.400,00 0 0 s
Precio
uniario | $16 $16 $16 $16 $16 $16 $16 $16
Ca’zi')dad de 960 960 960 960 3.840 4224 | 4646 | 5.110
mesa
Total, 15.360,0 | 15.360,0 | 15.360,0 | 15.360,0 | o1 40000 | 67:584 | 74.336, | 81760,
Ventas 0 0 0 0 440, 00 00 00
(*) Segln estudio de mercado (analisis de demanda)

El precio de venta fue determinado en base al criterio de costo unitario y los precios
de la competencia. El primero depende del nivel de produccion.

Ceoale Li)0d Y uaicbles
Planilla de Costos Fijos -por mes- y Costo Variables unitarios
Fijos por mes Variables ur?i?jra d tclyjtr?ilaggr
Mano de Obra $7.102,33 Goma eva $4,50
Electricidad $ 250,00 pegamento $0,10
Gas $ 70,00 Sombrero Goma eva pinturas $0,10 $4,96
Teléfono $ 300,00 brillantina $0,26
Agua $ 50,00
Combustible $ 400,00 Sombrero Pafiolenci XXX $7,30
Publicidad y/o Promocién $ 616,67 Sombrero Goma espuma XXX $3,55
Vincha XXX $1,36
Centro de mesa XXX $4,97
":I'i?‘t)asl ,p(‘:)cr)i:c; $8.789,00 Total, Costos Variables $22,15
Preaupueste de ceatos vaniables

Los costos operativos variables estan constituidos por las materias primas e
insumos necesarios para llevar a cabo la produccién de los diferentes articulos. A
continuacion, se presenta una tabla donde se detallan los datos mas relevantes de
los insumos cuando la capacidad productiva funciona al 100%.

Presupuesto de Costos Variables

Producto Presentacién Precio Cantidad Cantidad Costo Total
Unitario($) (/unid) Anual ($/ario)
Goma Eva 1x1 m $4,5 1m? 2760 m? $12.420,00
Goma Espuma 2x1 m $10 1m? 4800 m? $ 24.000,00
Pariolenci 1,60x30 m $ 369 1m? 2400 m? $17.720,00
Pegamento 1 kg $10 0,02 kg 240 kg $ 240,00
Pinturas 200 ml $15 5ml 48000 ml $ 3.600,00
Brillantina Gibre 3,5 gr $35 0,2gr 1200 gr $1.200,00
Velas 4 Unid $7 1 320 $ 6.740,00
Vasos Unid $2 1 320 $ 7.680,00
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Piedras | 500 | ar | $6 78 gr 6000 gr $ 3.600,00
TOTAL $ 77.200,00

Los costos operativos fijos estan constituidos por aquellos costos que no varian
con el nivel de produccidn, sino que se mantienen constantes a lo largo del tiempo.

El cuadro representando dichos costos y sus montos se presenta a continuacion:

ftem

Presupuesto de Costos Fijos

Afio 1 ($) Afo 2 ($) Afo 3 ($) Afio 4 ($)
Mano de Obra $ 85.228 $85.228 $85.228 $85.228
Electricidad $3.000 $3.000 $3.000 $3.000
Gas $840 $840 $840 $840
Teléfono $3.600 $ 3.600 $ 3.600 $ 3.600
Agua $ 600 $ 600 $ 600 $ 600
Combustible $ 4.800 $4.800 $4.800 $4.800
Publicidad y/o Promocion $7.400 $7.400 $7.400 $7.400
COSTOS FIJOS ANUALES $ 105.468 $105.468 $ 105.468 $105.468
COSTOS FIJOS TRIMESTRE | $ 26.367 | $ 26.367 | $ 26.367 $ 26.367
COSTOS FIJOS POR MES | $8.789 | $8.789 | $8.789 $8.789

Flujo de (endos preyectade

v

Teniendo en cuenta todo lo presupuestado previamente relativo a los costos de
operacion, la inversidn en maquinarias y herramientas, mobiliario y equipos de
seguridad, se elabora el siguiente estado econdmico, que refleja la situacion del
emprendimiento en los proximos 4 afos.

Presupuesto Financiero Proyectado (o Cash Flow proyectado)

ITEM Actual Afio 1 ($) Afio 2 ($) Afio 3 ($) Afio 4 ($)
INGRESOS

Sado Inicial de Caja (Superavit o Déficit anterior) $0 -$ 64.331 -$ 32.562 $ 2.555 $ 48.679
Cobros Ventas de Productos fabricados $210.240 $231.264 $254.418 $279.822
TOTAL, DE INGRESOS PERCIB $210.240 $231.264 $254.418 $279.822
EGRESOS

Pagos Compras Materias primas -$79.272 -$ 82.800 -$ 91.080 -$100.188
Pagos Mano de Obra + Cargas Sociales -$ 85.228 -$ 85.228 -$ 85.228 -$ 85.228
Pagos Electricidad -$ 3.000 -$ 3.000 -$ 3.000 -$ 3.000
Pagos Gas Natural -$ 840 -$ 840 -$ 840 -$ 840
Pago Agua -$ 600 -$ 600 -$ 600 -$ 600
Pago Teléfono -$ 3.600 -$ 3.600 -$ 3.600 -$ 3.600
Pago Publicidad y promocion $ 7.400 $ 7.400 $ 7.400 $ 7.400
Pago Combustible -$ 4.800 -$ 4.800 -$ 4.800 -$ 4.800
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Pago Ingresos Brutos -$ 5.256 -$ 5.782 -$ 6.360 -$ 6.996
Pago Alquiler $0 $0 $0 $0
Depreciaciones de bienes -$9.915 -$9.915 -$9.915 -$9.915
TOTAL, DE EGRESOS EROGADOS -$ 185.111 -$ 189.165 -$ 198.023 -$ 207.767
RESULTADO OPERATIVO DE CAJA (antes ganancias) $ 25.129 $ 42.099 $ 56.395 $ 72.055
menos: Pago Impuesto a las Ganancias -$ 3.275 -$ 6.983 -$ 10.271 -$ 14.355
mas: Ajuste Depreciaciones $9.915 $9.915 $9.915 $9.915
RESULTADO OPERATIVO DE CAJA $ 31.769 $ 35.117 $46.124 $ 57.700
Cobros por Préstamos $0 $0 $0 $0

Pago Amortizacién de préstamos $0 $0 $0 $0
RESULTADO NO OPERATIVO DE CAJA $0 $0 $0 $0
RESULTADO FINAL DE CAJA $0 $ 31.769 $ 35.117 $46.124 $ 57.700
Actual: Pago Adquisicion de Capital de Trabajo Inicial -$ 6.456

Actual: Pago Inversiones en Maquinas y Equipos -$57.875

SUPERAVIT/ DEFICIT ACUMULADO DE CAJA -$ 64.331 -$ 32.562 $ 2.555 $ 48.679 $ 106.379

Criterio de evaluacion

FF del proyecto
Tasa de corte 25%
VAN $32.882,67
TIR 47,69%
PERIODO DE REPAGO 2 ANOS
Rentabilidad sobre la inversion
Van/inversion inicial 51,11%
FFA/inversion inicial 176,68%
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Producto /
Servicio
Costos
Variables
Unitarios
Produccion
Total
Trimestral
Costos Fijos
Trimestrales
Total, Egresos
trimestrales
Segmento de
Mercado
Potenciales
Clientes
Precio Venta
Unitario
Total,
Ingresos
trimestral

S. Goma Eva $4,96 $ $6.971,00 $7.200,00
3.995,00

S. Pafolenci $7,30 600 $ $8.375,00 700 600 $ 18,0 | $10.800,00
3.995,00

S. Goma $3,55 1200 $ $12.252,55 1300 1200 $ 14,0 | $16.800,00
Espuma 7.990,00

Vinchas $1,36 600 $ $4.811,00 750 600 $4,0 $2.400,00
3.995,00

Centro de $4,97 960 $ $11.166,05 1060 960 $16,0 | $15.360,00
mesa 6.392,00

TOTALES TRIMESTRALES 3.960 $ $ 43.575,60 4560 3960 $ 64,0 $52.560,00
26.367,00

= ] 2 _ £ 2 o |les o

g3 5% 28| 553 | 2838 |83 4%

33 2o 2 58 E go 9 GEZY

33 SE g = >EE gscE [ 38°E

cs? = Ec| 5 w E 5| Aw 5

S. Goma Eva | $3.205,00 $ 7.200,00 | $ -

S. Pafiolenci $6.805,00 o o $ 10.800,00 | $ -
S S

S. Goma $8.810,00 b - $ 16.800,00 | $ -
Espuma < pt

Vinchas $1.105,00 © S $ 2.400,00 | $ -
“r “r

Centrode | $8.968,00 $15.360,00 | $ -

mesa

$28.893,00

Recordando un concepto muy importante del espacie emprendimientos que
hablo del “endimiente del Tvabajo en equipe”; el mismo dice: “e/ gue un equijpo
de trabajo obtenga resultados mdas o menos positivos, va a depender, como hemos
visto, de las personas que lo integran, del modo en que esas personas se organicen
para lograr los objetivos, y de la compatibilidad entre las metas personales y los
objetivos del equipo.”

En esta actividad proponemos que los proyectos de emprendimientos de cada
equipo de trabajo-grupo de la clase, comiencen a preparar y llevar a la practica
sus ideas del negocio a emprender, procediendo a:

1. Realizar el estudie del mencade, las visitas de representantes de la
empresa a algunos domicilios, visitas a emprendimientos similares, con el
objetivo de ver qué aceptacién tendra en el publico lo que se desea
comercializar.

2. Organizacion en cuanto la decumentacién nespaldatoviav de
presupuestos, solicitud de cotizacion de materiales, materias primas, de
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mano de obra, etc.; referentes a los productos y/o servicios cuya idea
emprenderan;

3. Estructurar preliminarmente el plan de negecies de cada emprendimiento,
de acuerdo a la estructura estudiada en el espacio curricular de
emprendimientos; dando mayor hincapié a la determinacion del precie de
cosle: tanto fijos como los variables; determinacion del precio de venta;
fijacion del precio de venta; planificar los recursos financieros, el
aprovisionamiento y las inversiones iniciales (en activos circulante y activos
fijos); planificar las ganancias y los volimenes de produccién en funcidn de
los prondsticos de ventas realizadas.

4. Elaborar, teniendo en cuenta las pautas estudiadas en la unidad tematica
n.0 2, las distintas planillay de preswpueste de compras, gastos, mano de
obra, prondsticos de ventas, detalle de costos fijos y variables y sus
respectivos presupuestos, el detalle de las inversiones realizadas y el
armado del presupuesto financiero.
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1 Funcienaumiente del sistema financiens

sistemav financiene es el conjunto de instituciones (entidades financieras y
gubernamentales), medios (activos financieros) y mercados que hacen posible que
el ahorro (dinero ocioso) de unos agentes econdmicos vaya a parar a manos de
los demandantes de crédito. Sirve para intermediar entre los que tienen exceso de
dinero y lo quieren prestar, y los que necesitan financiacion. Es decir, lo que genera
el sistema financiero son créditos.

Los tres grandes agentes econdmicos que intervienen a grandes rasgos son:

&l pikblice: son las familias y empresas del pais que, de acuerdo con su situacion
financiera, por un lado, pueden tener sobrante de dinero porque han ahorrado o,
por el otro, necesitan dinero prestado para invertir y comprar.

&L Estade: es un actor importante en la dinamica de la economia por los objetivos
gue tiene como administrador de un pais. De la misma manera que el publico,
necesita dinero en muchas ocasiones para poder cumplir con sus objetivos.
También juega un rol clave en la regulacion de la actividad a través de los bancos
centrales, que son las autoridades. En nuestro pais, lo hace a través del Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA).

‘Loa Bances: son los grandes intermediarios que van a facilitar entre las familias
0 empresas que tienen exceso de dinero y las que lo necesitan.

Ampliando, este sistema estda compuesto basicamente por tres sectores
principales: el Banco Central, los bancos comerciales (sistema bancario) y el
publico.

Forman parte del publico los colocadores de fondos y los tomadores de fondos.
Los colocadores de fondos reciben una tasa de interés a su favor por realizar dicho
depdsito. La entidad bancaria recibe dicho depdsito y solo presta una parte de él.
Debe guardar una proporcion de dicho deposito denominado encaje, para poder
atender en su caso los retiros de sus clientes.

2 ‘Pes bances y lay actividades bancanios

Ces Bances ¢ Enlidades Financienad son organizaciones que tienen como
funciéon tomar recursos (dinero) de personas, empresas u otro tipo de
organizaciones y, con estos recursos, dar créditos a aquellos que los soliciten.
Otorgan depositos, y aceptan créditos. Crean el dinero bancario o dinero externo.

Ademas, actian como intermediarias de pago para otros organismos nacionales,
provinciales o municipales.
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¢Quienes necesitan
dinero?
Entidades bancarias Particulares, empresas,

administraciones
publicas

Ahorradores:
Particulares, empresas,
administraciones
publicas

Pero en la actualidad, el cambio en las necesidades de las empresas, familias e
instituciones, ha reconducido la actividad bancaria orientandola a los servicios, que
se convierten en su principal fuente de ingresos por la reduccién de margen de
intermediacion, reduccion mas acusada cuanto mas maduro es el sistema
financiero de un pais y cuanto mas bajos son los tipos de interés.

Los medios de pago (tarjetas, cheques, transferencias), garantizar el buen fin del
comercio internacional entre las partes, asegurando la solvencia en importacion-
exportacion, intermediacion en mercados financieros y operaciones con grandes
empresas e instituciones publicas, marcan el enfoque de la banca como empresas
de servicios financieros universales.

Servicios
varios

Bancos

e N

Operaciones
activas
(Créditos)
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3 Actividades t

gun la ley 21.526 -de Entidades Financieras-: “Las Entidades Financieras son las
personas o entidades privadas o publicas que realicen intermediacion habitual
entre la oferta y la demanda de recursos financieros. La autoridad de aplicacién es
el B.C.R.A. (Bco. Central de la Rep. Argentina)”.

Entonces seguin esta definicion, las Clases de operaciones que realizan los bancos:

1. Tnlevwmediacién fimancienas (operaciones vinculadas con la oferta y
demanda)

A. Qpenacienes Padivas: l0s bancos captan dinero, que representa una deuda
con los depositantes (Pasivos). Este dinero, dependiendo del tipo de cuenta
que tenga una persona (cuenta de ahorros, cuenta corriente, certificados
de depdsito a término fijo, etc.) gana unos intereses (intereses de
captacion); es decir, puesto que al banco le interesa que las personas o
empresas pongan su dinero en él, éste les paga una cantidad de dinero por
el hecho de que pongan el dinero en el banco. Por ejemplo:

a. Depdaites o lav vistoy (disponibles inmediatamente) (pueden o no
pagar un interés). Se incluyen en esta categoria a las cuentas
corrientes y a las cajas de ahorro.

b. Depdsiles o plage fije (estan indisponibles como minimo por 30

dias; pagan una tasa de interés).

c. Depdsilos eapeciales, Giros y Transferencias.

B. Qperacienes Aclivay: los bancos prestan o colocan dinero (propio y el
captado de las operaciones pasivas), que representan créditos a cobrar
(Activos). La colocacion permite poner dinero en circulacion en la economia;
es decir, los bancos toman ese dinero -que obtienen a través de la
captacion- y, con éstos, otorgan créditos a las personas, empresas u
organizaciones que los soliciten. Por dar estos préstamos el banco cobra,
dependiendo del tipo de préstamo, una cantidad de dinero que se llama
intereses (intereses de colocacion). Por ejemplo:

a. Cédites Cemenciales (Descuento de documentos; Adelantos en
cuenta corriente; Crédito Documentario; Factoring -descuento de
facturas-)

b. Chédites de Censuwme (Préstamos personales, prendarios e
hipotecarios; Saldos financiados en Tarjetas de Crédito).

Sabiendo que los bancos pagan una cantidad de dinero a las personas u
organizaciones que pongan sus recursos en el banco (intereses de captacion) y
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gue cobran dinero por dar préstamos a quien o quienes los soliciten (intereses de
colocacion), podemos preguntarnos: éde dénde obtiene un banco sus ganancias?

respuesta a ello es que los intereses de colocacidn, en la mayoria de los paises,
on mas altos que los intereses de captacion; o sea que los bancos cobran mas
por dar recursos que lo que pagan por captarlos. A la resta entre la tasa de interés
de colocacién y la de captacién se le denomina margen de intermediacién. Los
bancos, por lo tanto, obtienen mas ganancias cuanto mas grande sea el margen
de intermediacion.

Tasa interés de colecacién — tasa de interés de caplacién = Mangen de inteumediacion

Los bancos actiian como intermediarios. Su negocio es comerciar con dinero como
si fuera cualquier otro tipo de bien o de mercancia.

El dinero que los bancos recogen a través de la captacion no puede ser utilizado
en su totalidad para la colocacién; parte de este dinero se destina a lo que se
denomina “Encaje’, mientras que lo que queda libre se utiliza para conceder
préstamos.

Elencaje: es un porcentaje del total de los depdsitos que reciben las instituciones
financieras, el cual se debe conservar permanentemente, ya sea en efectivo en sus
cajas o en sus cuentas en el banco central.

El encaje tiene como fin garantizar el retorno del dinero a los ahorradores o clientes
del banco en caso de que ellos lo soliciten o de que se le presenten problemas de
dinero a las instituciones financieras. De esta forma, se disminuye el riesgo de la
pérdida del dinero de los ahorradores.

Los bancos realizan el depdsito de los encajes en el Banco Central. El Banco Central
a su vez puede darles a los bancos redescuentos (prestamos de dinero con garantia
de las operaciones de crédito que tienen los Bancos con sus clientes, el BCRA
otorga Pesos al Banco y en garantia toma los préstamos que el Banco tiene dado
y a cobrar), como ocurrid por ejemplo con los préstamos que otorgd el Banco
Central a las entidades durante 2001 y 2002, para sostener la liquidez del sistema
frente al retiro masivo de depdsitos por parte de los ahorristas.

A su vez las entidades bancarias tienen que pagar una tasa de interés al Banco
Central por dichos redescuentos.

C. Gowicied complementanies (se conocen también con el nombre de
operaciones neutras), por ejemplo:

Tarjetas de crédito;

Mercados de capitales,

Fondos de inversion;

Transferencias electrdnicas de fondos entre Bancos del pais y del exterior.
Alquiler de cajas de seguridad;

Compraventa de moneda extranjera y de Titulos;

R R A
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— Cobro de impuestos y servicios;
— Pagos a jubilados; Pagos de Sueldos al Personal de Empresas Publicas y
Privadas.

Estas entidades funcionan sobre la base de las siguientes operaciones:

A. Celocacidén de fendes: son las operaciones donde los agentes (personas o
empresas) les otorgan fondos a los bancos y reciben a cambio una tasa de
interés, como ganancia a su favor por realizar dicho depdsito.

B. Toma de fendes: son las operaciones donde los agentes que necesitan
dinero se lo solicitan a las entidades financieras pagandoles un costo por
medio de la tasa de interés, por haber utilizado dichos fondos prestados. La
tasa de interés en estos casos sera mayor que la tasa que reciben quienes
hacen los depositos, ya que esa diferencia entre las tasas, denominado
margen de intermediacion, es la rentabilidad de la entidad bancaria.

&l Gistemar Financiene angenline esta integrado por distintos actores, que
cumplen un rol especifico y necesariamente se complementan:

A. Enllidades (inancienas: son las intermediarias del mercado financiero que
estan comprendidas dentro de la “€ey de Enlidades Financienas”, bajo el
control del Banco Central. Pueden recibir fondos de sus clientes y cuentan
con las garantias de depodsitos en entidades financieras autorizadas por el
Banco Central. La mayoria son los bancos comerciales, pero también existen
cooperativas de crédito y otros.

B. Entidades ne financienasy: son empresas auxiliares al mercado financiero.
En este caso, no estan autorizadas por el Banco Central para operar como
una entidad financiera, por lo cual los fondos depositados en las cuentas de
entidades no financieras no constituyen depdsitos con las garantias
previstas por el Banco Central, aunque pueden desarrollar todas las
actividades, como otorgamiento de créditos, capitalizacion, entre otros.
Generalmente, se trata de empresas de bienes y servicios que
complementan su actividad con servicios financieros, como las casas de
electrodomésticos o supermercados que emiten sus propias tarjetas de
crédito y financiacion.

C. Finlech: son empresas que combinan la tecnologia para encontrar una
solucion a las diferentes necesidades financieras de las personas o
empresas. Son plataformas electrénicas que permiten realizar transacciones
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e interactuar con el sistema financiero desde cualquier dispositivo
electrdnico.

s Fintech no necesariamente son entidades financieras. De acuerdo con el tipo
de servicio ofrecido, pueden realizar: Puéstames - Pages y tnansgenencias -
Financiamiento colective - Tnvewiones

En nuestro pais existe una entidad principal, la cual regula a todas las demas: &L

Bance Centnal de la Repiblicow Angenlina. Este organismo nace como
consecuencia de la reforma monetaria y bancaria en 1935, y a parir de tal dia deja
de existir formalmente la Caja de conversidn, cuya vigencia provenia desde 1899.

Segln se establecid en la Carta Organica de 1935, esta creacion tendié a
"promover la liquidez y el buen funcionamiento del crédito y prohibié a los bancos
operaciones que comprometieran esa liquidez”. Es una entidad autarquica del
Estado Nacional regida por las disposiciones de la Ley 26.739 y demas normas
legales concordantes.

La Carta Organica define que “son funciones y facultades del BCRA:

A. Regular el funcionamiento del mercado financiero y aplicar la Ley de
Entidades Financieras y demas normas que, en su consecuencia, se dicten;

B. Regular la cantidad de dinero y las tasas de interés y regular y orientar el
crédito;

C. Actuar como agente financiero del Estado nacional y depositario y agente
del pais ante las instituciones monetarias, bancarias y financieras
internacionales a las cuales la Nacidén haya adherido, asi como desempefiar
un papel activo en la integracidon y cooperacién internacional;

D. Concentrar y administrar sus reservas de oro, divisas y otros activos
externos;

E. Contribuir al buen funcionamiento del mercado de capitales;

F. Ejecutar la politica cambiaria en un todo de acuerdo con la legislacién que
sancione el Honorable Congreso de la Nacion;

G. Regular, en la medida de sus facultades, los sistemas de pago, las cdmaras
liquidadoras y compensadoras, las remesadoras de fondos y las empresas
transportadoras de caudales, asi como toda otra actividad que guarde
relacién con la actividad financiera y cambiaria;

H. Proveer a la proteccion de los derechos de los usuarios de servicios
financieros y a la defensa de la competencia, coordinando su actuacién con
las autoridades competentes en estas cuestiones.” (Informacion Legislativa
y Documental, Ministerio de Economia y Finanzas Publicas, 2012).

Como es este banco quien estara a cargo de regular el sistema financiero, es
justamente quien regulara a todas aquellas instituciones financieras que actuen en
el pais. Las mismas, segun sus las caracteristicas de sus accionistas y érganos de
decisién, pueden ser publicas o privadas; estas ultimas pueden componerse de un
capital nacional, o de un capital extranjero.
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Esles son sud objelinves:

A. Preservar el valor de la moneda: su principal misién es que la moneda local
tenga valor en el tiempo.

B. Garantizar depdsitos de los bancos: es el encargado de definir el monto del
encaje o dinero que debe ser guardado como garantia. El encaje es la
proporcion de dicho depdsito que los bancos deben guardar para poder
atender en su caso los retiros de dinero de sus clientes.

C. Controlar las operaciones de los bancos: regula los costos de las comisiones
de los productos y servicios financieros.

D. Defender los derechos del consumidor financiero: ante algun
incumplimiento, se puede denunciar ante el Banco Central.

E. Financiar al tesoro del Estado Nacional: le presta dinero al Estado, a través
de lo que se llama “Impresion de billetes”, que genera inflacion.

De acuerdo con su funcion y la obligacion de dirigir la politica monetaria del Pais,
es una institucion facultada para emitir billetes y monedas fraccionarias, razén que
explica se le conozca también como el "inatitute emisen'.

De manera cotidiana, el banco controla las condiciones en que tiene lugar el
proceso de creaciébn del dinero bancario y, mas concretamente, ofrece
metodologias alternativas a la forma de regular el procedimiento del sistema
financiero y cambiario.

De acuerdo con su ley organica es una institucidn estatal autdnoma con personeria
juridica, patrimonio propio y facultad para demandar y controlar en su nombre
propio. Tiene duracion indefinida y sus obligaciones son garantizadas por el Estado.

‘Ceyy de Enttidades Financienas N°21.526

La ley N° 21.526 establece en su articulo primero que quedan comprendidas en la
misma y en sus normas reglamentarias las personas o entidades privadas o
publicas oficiales o mixtas- de la Nacién, de las provincias o municipalidades que
realicen intermediacion habitual entre la oferta y la demanda de recursos
financieros.

Quedan expresamente comprendidas en las disposiciones de la mencionada Ley
las siguientes clases de entidades:

a. Bancos comerciales;

b. Banco de inversion;

c. Bancos hipotecarios;

d. Compaiiias financieras;

e. Sociedades de ahorro y préstamo para la vivienda u otros inmuebles;
f. Cajas de crédito.
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Las entidades financieras de la Nacién, de las provincias y de las municipalidades,
se constituiran en la forma que establezcan sus cartas organicas. El resto debera
acerlo como sociedad andnima excepto:

a. Las sucursales de entidades extranjeras;
b. Los bancos comerciales podran constituirse como sociedad cooperativa;
c. Las cajas de crédito deberan constituirse como sociedad cooperativa.

De la Nacién
De las Provincias
De Municipios
De la Ciudad autonoma de Buenos Aires

Bancos Comerciales Locales d ital Sociedades
ocales de capita anénimas

X nacional -
Privados Cooperativos

Locales de capital extranjero
Sucursales de entidades extranjeras
Compaiiias Locales de capital nacional
financieras Locales de capital extranjero

Cajas de crédito Locales de capital nacional

Publicos

Los bancos Comerciales podran realizar todas las operaciones activas, pasivas y de
servicios que no les sean prohibidas por la Ley o por las normas que con sentido
objetivo dicte el Banco Central de la Republica Argentina.

8 E&laecneto bancanie

La ley de entidades financieras expresa que: "€as enlidades comprendidas en

ealav ley no pednan revelav lay epenacienes pasivas gque realicen'. Del texto
legal se extrae un deber para la entidad financiera de no revelar, no dar a conocer.

El secnele bancanie consiste en la proteccion que los bancos e instituciones
financieras deben otorgar a la informacion relativa a los depdsitos y captaciones
de cualquier naturaleza, que reciban de sus clientes. Se entiende que esta
informacion es parte de la privacidad de los clientes del sistema financiero. Entre
otras razones este secreto se protege porque, si no existiera esta norma, cualquier
persona podria solicitar en un banco, por ejemplo, informacién sobre los
movimientos de las cuentas de otra persona.

El deber de secreto cede en aquellas circunstancias ante las cuales exista una
justificacion legal que deroga la obligacion de reserva.

Las excepciones al secreto son taxativas: "La ley 21.526, de entidades financieras,
resguarda en su articulo 39 el secreto bancario, exceptuando de tal limitacion a los
organismos que taxativamente menciona en sus cuatro incisos y con los recaudos
alli sefalados, no aludiendo en esa enumeracién a la Comision Nacional de
Valores"; y "Las operaciones de las entidades financieras no pueden ser objeto de
revelacion y conocimiento, salvo hipdtesis de excepcion que la ley 21.526 enuncia
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taxativamente, sin incluir entre ellas el supuesto previsto por el articulo 5 de la ley
20.216 .

r ejemplo, esta ley puede ceder cuando las informaciones son requeridas por
ersonas que comparten con el cliente la proteccion del secreto, también cuando
por voluntad manifiesta del cliente éste dispensa a la entidad de la obligacion de
confidencialidad, o por enfrentarse el deber de reserva con otro interés de orden
jerarquico superior a los protegidos por el instituto del secreto bancario como el
interés general.

En sintesis, el secreto bancario debe mantenerse en todo momento, excepto
cuando esté comprometido el interés publico. La ley prevé que la obligacion de
cumplir el secreto financiero cede frente a la solicitud de informacion respecto de
operaciones pasivas requeridas por los jueces, el Banco Central, los organismos
recaudadores de impuestos nacionales, provinciales o municipales y las propias
entidades financieras.
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Tema: “Gestidén Bancaria” — 1ra Parte: Operaciones Bancarias Activas y Pasivas.
Servicios Bancarios. Sistema Financiero. Funcionamiento. Composicion. BCRA.
Regulacién. Funciones del BCRA. Ley de Entidades Financieras. El Secreto Bancario

T Tnstancio: Twabaje Guypal

Por lo tanto, se le solicita lo siguiente:

1. Leer el presente bloque tematico relacionado con la primera parte de la
Gestion Financiera Bancaria, asi como las presentaciones elaboradas al
efecto en formato PDF subidos a la plataforma.

2. Leer el presente blogue tematico relacionado con la primera parte de la
Gestion Financiera Bancaria, asi como las presentaciones elaboradas al
efecto en formato PDF subidos a la plataforma.

3. Relacionar e integrar estas tematicas con los conceptos estudiados en el
bloque Nro.1 de Gestidn Financiera relacionados con los diferentes tipos de
Gastos, tipos de Presupuestos y demas cuestiones con las finanzas
personales y familiares.

4. Observar todos videos relacionados con el bloque Nro.1 de la Actividad
Nro.2 item A) y ademas se les propone observar los siguientes enlaces de
videos explicativos de la primera parte del bloque Nro.4:

— ¢Qué es el Sistema Financiero?
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— ¢Qué son los Bancos Centrales?
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— Funciones del BCRA.

— Ley de entidades financieras

— Secreto Bancario

e

4. Detectar ideas principales y los conceptos claves de la lectura de los
materiales compartidos y de la observacion de los videos relacionados, y si
es necesario complementar la selecciéon con la blusqueda de informacién
relacionada por internet y de diarios y revistas especializadas.
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5. En clases presenciales, y en funciéon de las explicaciones del profesor, se
recomienda reforzar los conceptos claves del item anterior, identificar las
relaciones entre los diferentes temas, anotar los casos ejemplificativos de
las operaciones bancarias, la composicion, regulacion y funciones del BCRA
entre otros temas abordados en esta primera parte.

6. Se requiere la constitucion de grupos de alumnos de no mas de 4 o 5
integrantes.

7. Elaborar mapas conceptuales, o esquemas de relaciones y/o cuadros
sindpticos, también pueden ser cuadros resimenes, diagramas de flujo con
flechas y llaves, etc. que relacionen y demuestren las conexiones entre la
primera parte de la Gestidn Bancaria estudiadas aqui con las tematicas
desarrolladas en el bloque Nro.1 de Gestion Financiera.

La idea es integrar los conocimientos de ambos bloques, y para ese fin
podran utilizar un feumate digital (por ejemplo, con programas como Word
,Excel, PowerPoint, PDF, u otras aplicaciones web como Canva, Prezi, Emaze
entre otras) o bien hacerlo en feuma manual a través materiales como
cartulina, fichas u otros documentos de presentacion.

8. EXPQSICION GRUPAL &n CLASES: se propone que presenten lo
elaborado hasta el momento (Presupuestos en las Finanzas Personales y
Familiares y primera parte de la Gestidn Bancaria) en las materias
especificas propuestas como en Gestidn Financiera e Impositiva, en la
asignatura de Economia o bien en la materia de Derecho.

Gegundo Tnatancio: “Expesicién en la Jowmada de EEF”
Los grupos de estudiantes conformado participaran en las Jornadas de la
Educacién Econémica-Financiera en fecha a confirmar.

Deberan ir conversando con el profesor de cada espacio curricular sobre la
tematica principal a presentar en las jornadas (Gestion Financiera con hincapié en
los Presupuestos, Plan de Ahorro, los Gastos, etc. y/o de la Gestion Bancaria como
la funcidn de los Bancos, del BCRA, el secreto bancario entre otros temas)

PRODUCTOS Y GERVICTOS BANCARTOS, GEGURES, TARJETAS
Y MERTOS ELECTRONICOS
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CAPITULO 12
Garantia de un crédit

/
/
A

Hipoteca

Prenda

Garantia real

Garantia
personal
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(acneedon) entnega dinene ¢ bienes a et (deuden), quién se
compromele o develuen el dinene o av pagan Loy bienes ecibides, ew el liempeo
conwenide. El deudor suele abonar al acreedor una suma de dinero adicional,
llamada interés, por el préstamo recibido. El crédito resulta imprescindible para
financiar la expansién de toda empresa.

Cuando el acreedor otorga un crédito quiere tener cierta seguridad acerca de su
pago o devolucion; por eso exige a su deudor garantias de pago.

a sola firma

con codeudor o
garante

Garantias de un

crédito

con garantia
prendaria

con garantia
hipotecaria

Cuando la garantia es pewenal, el Unico respaldo que tiene el acreedor es la
buena disposicion del deudor o del codeudor para pagar la deuda. En este caso, si
bien se acostumbra a firmar pagarés, se requiere un largo juicio para poder
cobrarlos.

El crédito con ganantiov weal es aquel en el que el derecho del acreedor se ve
garantizado con un bien de propiedad del deudor. Asi, si este no paga su deuda,
el acreedor tiene derecho al cobro de su crédito mediante el remate del bien que
lo garantiza. El crédito con garantia real puede ser prendario o hipotecario.
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‘Cavfinanciacidn con ganonlio prendanio es uno fouma de cédite con ganantioveal,
que 3¢ censlituye 3obe wn bien mueble de propiedad del deuden. En este case, el
deudenvaabe gue, enw case de ne pagorndw deudao, puede Uegav av perndends.

Este sistema de financiacion ofrece algunas variantes:

El bien prendado se entrega al acreedor # prenda con desplazamiento.

El bien prendado queda en poder del # prenda sin desplazamiento
deudor

El solicitante del crédito (deuden), entrega a su acreedor un bien mueble de su
propiedad, como garantia del préstamo obtenido, sin transmitirle el dominio.

El acneedov guarda y cuida el bien prendado hasta el momento del pago del
préstamo. Una vez cobrado su crédito, devuelve el bien prendado al deudor.

En la actualidad, la prenda comun no tiene mucha difusién, porque exige el
desplazamiento de los bienes. Sin embargo, se utiliza en los siguientes casos:

Prenda comun

Con desplazamiento

* Persona que otorga un préstamo
* Entrega el dinero al deudor
* Tiene la posesion del bien pero no su propiedad

* Persona que recibe un préstamo
* Entrega el bien prendado
* conserva la propiedad del bien, pero no su posesion

}
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prenda comun no contempla la situacion del deudor que entrega como garantia
enes que utiliza en su trabajo. En ese caso, pierde la posibilidad de trabajar y
obtener los recursos necesarios para hacer frente a la deuda contraida. Asi, para

resolver esta cuestion, se acude a la figura de prenda sin desplagamients.
La prenda sin desplazamiento tiene las siguientes caracteristicas:
— El bien prendado (sin desplazamiento) queda en poder del deudor.

— El deudor y acreedor firman un contrato de prenda, en el que se detalla la
operacion realizada.

— Para seguridad del acreedor, el contrato firmado se inscribe en el registro
de créditos prendarios.

— El deudor, que es el propietario del bien, conserva también la posesion del
objeto, que utiliza para su trabajo.

— Si el deudor no paga su deuda, el acreedor puede iniciar un juicio
denominado de ejecucidw prendoiio.

— Hay distintos tipos de prenda sin desplazamiento: prenda agraria, prenda
con registro, etc.

Prenda comun

Sin desplazamiento

¢ Persona que otorga un préstamo
* Entrega el dinero al deudor

* Persona que recibe un préstamo
¢ Entrega el dinero
. va la propiedad y la p ion del bien
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& oo lipe de crédite veal el cual estiv ganantigade con hipeleco. Eatar de consliluye
acbne bienes inmuebles, que quedon en pedev del deuden, pere ajectados o lov
ganontio del préstome.

La constitucion de la hipeleca se efectla por escritura publica. Se trata de una
escritura diferente de la de compra del inmueble y la avala un escribano publico.

Este profesional hace inscribir la hipoteca en el Registro de la Propiedad Inmueble,
para asegurar los derechos del acreedor. Ademas, deja constancia de la existencia
de la hipoteca en el titulo de propiedad del inmueble, que sigue en poder del
deudor.

Este mecanismo sirve como proteccion a potenciales compradores del inmueble,
para que conozcan la existencia de la deuda.

La hipoteca se constituye tanto para la compra a crédito de un inmueble como por
la obtencién de un préstamo.
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Los bancos y las

Operaciones
activas

Operaciones
pasivas

Actividades
bancarias
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‘Cod banced y lay aclividades bancaniad

s bances ¢ entidades financieras son organizaciones que tienen como funcion
mar recursos (dinero) de personas, empresas u otro tipo de organizaciones vy,
con estos recursos, dar créditos a aquellos que los soliciten. Otorgan depositos, y
aceptan créditos. Crean el dinero bancario o dinero externo.

Ademas, actlian como intermediarias de pago para otros organismos nacionales,
provinciales o municipales.

Créditos o [~
préstamos | pepésitos

Pero en la actualidad, el cambio en las necesidades de las empresas, familias e
instituciones ha reconducido la actividad bancaria orientandola a los aewicies, que
se convierten en su principal fuente de ingresos por la reduccion de margen de
intermediacion, reduccion mas acusada cuanto mas maduro es el sistema
financiero de un pais y cuanto mas bajos son los tipos de interés.

Los medios de pago (tarjetas, cheques, transferencias), garantizar el buen fin del
comercio internacional entre las partes, asegurando la solvencia en importacion-
exportacion, intermediacion en mercados financieros y operaciones con grandes
empresas e instituciones publicas, marcan el enfoque de la banca como empresas
de servicios financieros universales.

Mencion aparte merecen las importantes participaciones empresariales de la gran
banca, otra gran fuente de negocio y poder para estas instituciones, llegando a
formar poderosos grupos multinacionales con intereses en las mas diversas areas.

Segun la ley 21.526 -de entidades financieras-: “lay entidades financienas sen
Loy pewvonay ¢ enlidades privadas ¢ pidblicas que realicen inteumediacidn
habilual entre Lo ofento y L demandao de recundes financienss. ‘Lo autornvidad
de aplicacidn es el B.C.R.A. (Bceo. Cenltal de lav Rep.. Angentina)”.

Entonces segun esta definicion, de la ley, las clases de epenacienes que realizan
los bancos:

Inteunediacién financieno (operaciones vinculadas con la oferta y demanda de
dinero)
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Qpenaciones pasivas: los bancos captan dinero, que representa una deuda con
los depositantes (pasivos). Este dinero, dependiendo del tipo de cuenta que tenga
na persona (cuenta de ahorros, cuenta corriente, certificados de depodsito a
mino fijo, etc.) Gana unos inteneaes (intereses de captacion); es decir, puesto
que al banco le interesa que las personas o empresas pongan su dinero en él, éste
les paga una cantidad de dinero por el hecho de que pongan el dinero en el banco.
Por ejemplo:

— Depositos a la vista (disponibles inmediatamente) (pueden o no pagar un
interés). Se incluyen en esta categoria a las cuentas corrientes y a las cajas
de ahorro.

— Depositos a plazo fijo (estan indisponibles como minimo por 30 dias; pagan
una tasa de interés).

— Depositos especiales, giros y transferencias.

Qpenacienes aclivas: los bancos prestan o colocan dinero (propio y el captado de
las operaciones pasivas), que representan créditos a cobrar (activos). La colocacion
permite penevdinene en cinculacidw en la econemioy; es decir, los bancos toman
ese dinero -que obtienen a través de la captacidn- y, con éstos, otorgan créditos
a las personas, empresas u organizaciones que los soliciten. Por dar estos
préstamos el banco cobra, dependiendo del tipo de préstamo, una cantidad de
dinero que se llama inteneaes (intereses de colocacion).

Povejemple:
— Créditos comerciales (descuento de documentos; adelantos en cuenta
corriente; crédito documentario; factoring -descuento de facturas-)

— Créditos de consumo (préstamos personales, prendarios e hipotecarios;
saldos financiados en tarjetas de crédito).

Sabiendo que los bancos pagown una cantidad de dinero a las personas u
organizaciones que pongan sus recursos en el banco (intereses de captacion) y
gue cebruawn dinero por dar préstamos a quien o quienes los soliciten (intereses de
colocacién), podemos preguntarnos: éde donde obtiene un banco sus ganancias?

La respuesta a ello es que los intereses de colocacion, en la mayoria de los paises,
son mas altos que los intereses de captacién; o sea que los bancos cobran mas
por dar recursos que lo que pagan por captarlos. A la resta entre la tasa de interés
de colocacién y la de captacién se le denomina margen de intermediacién. Los
bancos, por lo tanto, obtienen mas ganancias cuanto mas grande sea el margen
de intermediacion.

Tasa interés de colocacion (-) tasa de interés de captacion = margen de
intermediacion

Los bancos actiian como intermediarios. Su negocio es comerciar con dinero como
si fuera cualquier otro tipo de bien o de mercancia.
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El dinero que los bancos recogen a través de la captacion no puede ser utilizado

en su totalidad para la colocacion; parte de este dinero se destina a lo que se

enomina encaje, mientras que lo que queda libre se utiliza para conceder
3stamos.

El encaje es un porcentaje del total de los depdsitos que reciben las instituciones
financieras, el cual se debe conservar permanentemente, ya sea en efectivo en sus
cajas o en sus cuentas en el banco central.

El encaje tiene como fin garantizar el retorno del dinero a los ahorradores o clientes
del banco en caso de que ellos lo soliciten o de que se le presenten problemas de
dinero a las instituciones financieras. De esta forma, se disminuye el riesgo de la
pérdida del dinero de los ahorradores.

Pero como ya adelantaramos, las actividades que realizan los bancos o entidades
financieras se han diversificado, apuntando mas hacia el campo de los servicios,
en este caso denominados “complementarios” que van ganando terreno por sobre
la intermediacion financiera propiamente dicha.

Sewicies complementonies (constituyen un sector en crecimiento que ofrece a
los clientes mayor movilidad de fondos y el ingreso a mercados desconocidos para
los bancos, por ejemplo:

— Tarjetas de crédito;

— Mercados de capitales,

— Fondos de inversion;

— Transferencias electronicas de fondos entre bancos del pais y del exterior.
— Alguiler de cajas de seguridad.

— Compraventa de moneda extranjera y de titulos,

— cobro de impuestos y servicios;

— pagos a jubilados, pagos de sueldos al personal de empresas publicas y
privadas.

Dependiendo de las leyes de los paises, los bancos pueden cumplir funciones
adicionales a las antes mencionadas; por ejemplo, negociar acciones, bonos del
gobierno, monedas de otros paises, etc. Cuando estas actividades las realiza un
solo banco se denomina banca univendsal o banca multiple. Igualmente, estas
actividades pueden ser realizadas de manera separada por bancos especializados
en una o mas actividades en particular. Esto se denomina banco especioligado.

Independiente de los tipos de bancos, éstos permiten que el dinero circule en la
economia, que el dinero que algunas personas u organizaciones tengan disponible
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pueda pasar a otras que no lo tienen y que lo solicitan. De esta forma facilita las
actividades de estas personas y organizaciones y

jora el desempefio de la economia en general. De lo anterior se colige la
mportancia de la banca en la historia econdmica de la humanidad.
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Netividad

TIVIDAD I 10

Tema: epenaciones pasivas

Objetivo: los alumnos a efectos de reforzar el conocimiento adquirido en este eje
temadtico, respecto al tema de las operaciones bancarias tipicas; deberan investigar
en grupos de no mas de 4 alumnos, en la principales entidades financieras
existentes en el mercado local, llaméese bancos privados, bancos publicos, mixtos
0 cooperativas financieras; o bien consultar con algun asesor externo o agente o
empleado de la rama bancaria o bien en diarios especializados, internet o
bibliografia aplicable al caso investigado, los siguientes temas relacionados con /a
teoria sobre bancos:

1) écudles son los depdsitos mas conocidos -pertenecientes a las operaciones
pasivas- que hoy los bancos tratan de captar de los potenciales clientes?

2) las principales formas de apertura de una cuenta bancaria -y para la autorizacion
por parte del banco para el retiro de los fondos -, en funcién de si el titular de la
cuenta es una sola persona o si son dos o mas titulares.

3) élos requisitos generales para la apertura de una cuenta corriente bancaria?

4) Los principales documentos bancarios que intervienen en la operatoria
comercial-financiera de los bancos, explicando brevemente qué es cada uno y para
gué se emiten y/o utilizan en cada caso (cheque, nota de débito bancaria, nota de
crédito bancaria, extracto de cuenta, etc.)

5) ¢Cédmo se pueden transmitir los cheques a otra persona? Especialmente explicar
aquellos cuya modalidad de emision resultan ser: * al portador, * a la orden y *
no a la orden.

6) ¢Como se efectdan las cobranzas de los cheques en general, por parte del
beneficiario del cobro, diferenciando de aquellos cheques que han sido emitidos
con la leyenda “para acreditar en cuenta corriente” y de los cheques “cruzados”?
Para estos ultimos que alternativas de cobro existen.

Tema: epenacienesd activay

Objetivo: los alumnos a efectos de reforzar el conocimiento adquirido en este eje
temadtico, respecto al tema de las operaciones bancarias tipicas; deberan investigar
en grupos de no mas de 4 alumnos, en la principales entidades financieras
existentes en el mercado local, llaméese bancos privados, bancos publicos, mixtos
0 cooperativas financieras; o bien consultar con algun asesor externo o agente o
empleado de la rama bancaria o bien en diarios especializados, internet o
bibliografia aplicable al caso investigado, los siguientes temas relacionados con la
teoria sobre bancos:
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écuales son los créditos y préstamos comerciales mas conocidos -pertenecientes a
las operaciones activas- que hoy los bancos ofrecen a sus clientes?

écual es la finalidad del llamado descubierto o adelanto en cuenta corriente
ancaria, parametros que se evallan en su autorizacion (antigliedad, movimientos
de su cuenta, el pago de impuestos o la presentacion de su informacion de su
situacion financiera y/o patrimonial, entre otros?

3) écuales son los requisitos generales para la obtencion de un crédito comercial
de corto plazo para financiar el capital de trabajo (cémo por ejemplo la apertura
de una sucursal en la cual se necesitara de un mayor stock de mercaderias para
hacer frente a la mayor demanda de clientes)

4) ¢cuales son los requisitos generales para la obtencion de un crédito comercial
de largo plazo para financiar la adquisicion de un activo fijo (como por ejemplo la
adquisicion de una camioneta -rodado- para utilizarla para el reparto de
mercaderias vendidas en la ciudad y en el interior de la provincia)

5) écual seria por ejemplo el costo de financiacidén de un crédito de $ 30.000 para
la adquisicion de mercaderias, a fin de incrementar el capital de trabajo de una
empresa, tomando solamente el costo del interés mas la amortizacion de capital?

6) siguiendo el mismo ejemplo, écuanto seria el costo de financiacion total del
crédito anterior para la adquisicion de mercaderias, considerando en este caso los
gastos administrativos, impuestos, seguros y demas componentes del costo
financiero total?

v
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biamos visto que, dentro de las fuentes de financiacion, mas precisamente al
tratar el tema de financiacién externa a corto plazo, conceptualizabamos el crédito
bancario, y en la cual sefialdbamos la existencia de tres modalidades
fundamentales en la forma de instrumentar el dicho crédito:

— El descubierto en cuenta corriente o adelanto en cuenta corriente;
— Los créditos o préstamos de corto plazo; y
— Los descuentos de documentos.

Es hora de profundizar cada una de estas modalidades de financiacion externa a
corto plazo.

2 &l descubiente ¢ adelante en cuento coviiente

El descubierto en cuenta corriente se produce cuando el banco autoriza a la
empresa a librar cheques sobre su cuenta corriente sin que exista por parte de ella
provision de fondos. Ese permiso concedido por el banco es, en realidad, un
préstamo que este otorga a su cliente para que pueda usar dinero que no le
pertenece, es decir para que la empresa libre los cheques de su titularidad sin el
depdsito previo de dinero.

En este caso, no se exige la firma de un pagaré, lo que implica un riesgo para el
banco, que depende de la honestidad de su cliente para cobrar el crédito.

El banco analiza la capacidad de repago de la empresa y establecen entre ellos la
cifra maxima autorizada, se acuerdan los costos por comisiones e intereses y los
plazos.

En general, las comisiones son por el estudio del crédito y corresponden al monto
total otorgado, mientras que los intereses son por el monto de descubierto
efectivamente utilizado.

Canactenisticas del deacubiente ¢ adelante en cuento covviente
— Otorgamiento del crédito por plazo y monto determinado. Por ejemplo, un
plazo de 30 dias y un monto de $ 20.000.
— Seleccion del cliente.
— Muy corto plazo.
— Cobro de altos intereses, sélo por la parte utilizada del préstamo.

Decumentos propiss de la gestién bancaniov. Qpenatenio cenw chegues
Los documentos bancarios que intervienen en la operatoria son: el cheque; la nota
de débito bancaria; la nota de crédito bancaria; el extracto de cuenta bancario.
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cheque esta legislado por la ley 24.452 del afio 1.995 y otras que lo modifican
y complementan (leyes 25.345 y 25.413).

El chegque comiw es una orden pura y simple de pagar una suma determinada de
dinero, librada contra un banco en el cual el librador tiene fondos depositados a
su orden, en cuenta corriente o autorizacion para girar en descubierto.

El cheque de page dijenide es una orden de pago librada a fecha determinada,
posterior a la de su libramiento (no mayor de 360 dias), contra una entidad
autorizada en la cual el librador a la fecha de vencimiento debe tener fondos
suficientes depositados a su orden en cuenta corriente o autorizacion para girar en
descubierto.

Los cheques de pago diferido se libran contra las cuentas de cheques comunes.

El chegque cancelalenie es un instrumento emitido por el B.C.R.A. y constituye por
si mismo un medio idoneo para la cancelacion de obligaciones de dar sumas de
dinero, teniendo los mismos efectos que los previstos para dichas obligaciones en
el cadigo civil.

SERIE &4 2 $ |

ORINTACTON

SOWRE DE BAMCO ETC. CON CUALGUIER
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Cheque de page dijenide (frente)

Datos de la sucursal . Indicacisn del Tipo
del _Banco donde esta v Moneda del cheque
radicada la cuenta |

Cheque de Pago Diferido

Ik Monto del cheque

CHECUE DE PAGC DIFERIDO - CPD'§
APED ) IR BRI o) W KA

Banco donde esté radicada
la Cuenta Corriente

Numera dnico del SuBanco $__ 12567/ —— en numeros
B = - ~
cheque | SRS B P ho. o L 1434 - 00 Lo Pt
Fecha de libramiento | S ‘ 0000000 % ; 3
Gomos Ames 2/ cn _omege o 2007 MNomhbre o Razdn Social
Fecha de Pago £ 26 4 _ revionirs s 2007 gesen Mariz Susarncdd Velle T T g portador
i cartidnd do penne: _swsswd dosaerdos ciranda iy Sels aon 71 100,
T
I
Monto del chegue Cuents Comiaris 0300020020000 . | <
JUIAN CARLOS GONZALEZ Bavewess g X . Firma del titular &
en letras THAMEZE (600 - | 234 ACASEUSEE (%4
____________________________ apoderado de la cuenta
R RRARRB 0N 188 BBAnE 1AREARE 1988
. ;L |
Datos del titular y de la cuenta Namero dnico Nimerod e CUIT & CUIL
de donde se debitaran los fondos del chegue del titular de la cuenta

Cheque de page dijenide (nevense)

Cheque de Pago Diferido

Draces - Serumal- Facha 24 oromer ok
ey
T
;’ w
[N — § ‘,§ ;\
Espacio reservado. (S gy
s8¢
Mo completar e % :88
con endosos e T L 5
] = 3
N ol
» fale Erices pude L ok
Py ok b 2 i
sasssisscsesssssesssnses

Endoso: Fimma + Adaracion + N° DN + Domicilio

Aclanacienes de Lo definicién de chegue
— Orden de pago: una persona, titular de una cuenta corriente, ordena al
banco que pague a otra persona una suma de dinero, utilizando sus fondos
depositados en dicha institucion.

— Librada: emitida, firmada, realizada, girada. Librador: es el emisor o
firmante. Persona que firma un cheque.

— Fondos depositados: dinero depositado.

— Cuenta corriente: tipo de depodsito bancario que permite la facil
disponibilidad de los fondos, mediante el uso del cheque.

— Giro en descubierto: permiso que otorga el banco a un cliente, para emitir
cheques sin tener fondos suficientes en su cuenta corriente. Practicamente
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es un préstamo que le hace el banco al titular de una cuenta corriente, por
el cual le cobra un interés.

Librador: persona que emite el cheque ordenando su pago.

Beneficiario: persona que recibe el cheque para su cobro.

Girado (librado o pagador): persona que paga el cheque: el banco (sélo los
bancos comerciales pueden recibir depdsitos en cuenta. Corriente)

— Tenedor: persona que tiene el cheque por haberlo recibido por medio de
endoso.

Vil

El cheque librado "a lo enden' es transmisible por endoso (en blanco o
nominativo).

Endese: es el acto por el cual una persona transmite a otra un documento de
crédito y cede todos sus derechos sobre éste; para hacer el endoso de un cheque,
el beneficiario o tenedor coloca su firma en el reverso de éste.

El cheque comiuv puede tener un endoso y el chegque de page digenide puede
tener hasta dos endosos.

La firma del que deposita o cobra el cheque no es endoso, sino que es al solo
efecto de su identificacion (por parte del banco).

&l endese debe contenen:
1. La firma del endosante,
2. Nombres y apellidos completos,
3. DNIy en su caso
4. Denominacion de la persona juridica que represente y el caracter invocado
(director, gerente, apoderado, etc.)

Cuando se presente al cobro o se deposite el cheque, el presentante debera incluir
su domicilio al insertar su firma a los efectos de su identificacion.

El cheque librado "ne alaenden' es transmisible Unicamente por cesidn, realizada
por escritura publica.

El cheque que no esté cruzado o con indicacion de “pana acreditov en cuenta”
puede ser cobrado "en ventanilla (en la caja) del banco girado. También puede
ser depositado en nuestra cuenta corriente o de ahorro, para que el banco receptor
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del depdsito se encargue de cobrarlo al banco girado, en especial cuando el cheque
es pagadero en una localidad distante.

banco girado puede negawe a pagav el cheque rechazandolo, y dejando
constancia del motivo. La constancia consignada por el girado producira los efectos
del protesto. Con ello quedara expedita la accidon ejecutiva que el tenedor podra
iniciar contra librador, endosantes y avalistas. El banco informa los rechazos por
falta de fondos al B.C.R.A.

Los melirea por los cuales se rechaga un cheque pueden ser:

1. Por gallov de fendes disponibles suficientes acreditados en cuenta y/o
autorizacion para girar en descubierto; este motivo es procedente, aunque
la cuenta esté cerrada o con suspension del servicio de pago de cheques.

2. Por dejectos feumales (en la creacion del cheque que el beneficiario no
pueda advertir por su mera apariencia):

A. Difiere en forma manifiesta la firma del librador con la que figura en los
registros del banco;

B. Firmante inhabilitado o sin poder valido o vigente; contrato social
vencido;

C. Por faltar alguna firma o la fecha de pago;

D. Por falta de conformidad del titular de la recepciéon de la chequera. (la
lista es enunciativa)

3. Por elnes melives (que imposibilitan el pago de un cheque que no existian
o eran desconocidos por el librador):

A. Orden de no pagar por aviso de extravio o sustraccion o adulteracion de
cheques. (22 denuncia cierra cuenta)

B. Irregularidades en la cadena de endosos. Exceso de endosos. Plazo de
validez legal vencido (después de los 30 dias de su emisidon (comunes)
o vencimiento (cpd). O por presentacion anterior a la fecha de pago.

C. Orden judicial (medidas cautelares, cierre de cuenta, etc.). Concurso
preventivo del librador.

D. Adulteracion o falsificacion del cheque o sus firmas (por estar borrado o
raspado o dafiado).

El portador debe dar aviso de la falta de pago a su endosante y al librador, dentro
de los 2 dias habiles bancarios inmediatos siguientes a la notificacion del rechazo
del cheque. Cada endosante tiene igual plazo para avisar al endosante anterior.

6  Foumas de emiliv un chegue

— Cheque al potaden: si no se expresa quien es el beneficiario, se considera
que es al portador. Puede estar en blanco o con el texto “al portador”. Quién
presente este tipo de cheque se presume que es su duefio, por lo que puede
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cobrarlo en forma inmediata, siempre y cuando cumpla con todas las
formalidades de correcta emision. Suele denominarse cheque abierto. Es
trasmisible por la simple entrega.

— Cheque "o low orvden': es el cheque extendido a favor de una persona
determinada, la cual puede transmitir a otra persona por via del endoso,
siempre que no haya sido librado con clausula "no a la orden". La finalidad
de este tipo de cheques es que pueda ser cobrado solamente por quién se
haya designado, o a quien éste lo endose. Suele denominarsele cheque
cerrado.

— Chegue "no @ lo evden': se extiende a nombre de una persona con el
agregado de la clausula "no a la orden". No puede endosarse. Solo puede
transmitirse bajo los efectos de una cesién de crédito. (ante un escribano y
por escritura publica).

— Chegue cuzade: es aquel que lleva en el anverso dos barras paralelas
(generalmente en forma oblicua en el margen superior izquierdo). Es
cruzamiento es general si entre las barras no se consigna el nombre de
ningun banco. Si se consigna el nombre de algin banco es cruzamiento
especial.

El cheque con cruzamiento general solo puede ser pagado por el banco girado a
uno de sus clientes o a otro banco. El cheque con cruzamiento especial solo puede
ser pagado por el banco girado al banco nombrado entre las lineas.

— Chegue panwo acredilov en cuenlos: se inserta en el anverso la mencion
"acreditar en cuenta" prohibiendo que lo pague en dinero. Solo puede ser
pagado por depdsito.

— Chequeimpulade: se inserta al dorso bajo firma la enunciacion del destino
del pago efectuado. Solo surte efectos entre quien la inserta y su portador
inmediato. Este puede endosarlo. El banco girado no esta obligado a
verificar esta imputacion.

— Cheqgue celificade: el banco puede certificar la existencia de fondos de un
cheque por no mas de cinco dias habiles bancarios. Para ello debita el
importe de este y lo reserva para ser entregado a quien corresponda.
Consigna en el dorso del cheque una leyenda suscripta por el banco girado
y entrega un formulario de certificacion (parecido a un cheque).

— Chegue cen low claunsula "ne negeciable': se inserta en el anverso esta
expresion, es un tipo de cheque cruzado y significa que quien recibe el
cheque no tiene, ni puede transmitir mas derechos sobre el mismo (que los
que tenia quien lo entregd). Puede ser insertado por el librador, beneficiario
o tenedor. Es un tema legal no bancario.
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7  Neta de cédite banconio

irven para realizar los depéailes en dinene ¢ chegues. Cada banco realiza su
ropio disefio (inclusive algunos bancos emiten tickets)

7  Neta de débile bancaiov

Sirven para la cebronga de inleneses, comisdiones y gasles en las cuentas
corrientes. Hay operaciones que se debitan (aparecen en el extracto) y que no
emite nota de débito, por ejemplo, los correspondientes a impuestos (IVA, etc.).

También conocido como weaumen de cuenta, es el detalle de todos los
movimientos registrados en una cuenta corriente que el banco envia
periddicamente a sus clientes. En él constan el saldo inicial (inicial de la cuenta o
el saldo final del resumen anterior), los débitos y créditos generados en el periodo
y el saldo final del periodo.

Para registrar las operaciones realizadas con el banco se utiliza en las empresas
un registro que se conoce como mayor auxiliar de bancos o libro bancos. Cuando
se recibe el extracto del banco se realiza un proceso de control entre ambos
elementos denominado
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8 Actividades

ACTIVIRAD N 1

rmas de emitir cheques

eniendo en cuenta los siguientes datos, confecciona los dos (2) documentos
bancarios, que a tu criterio deben utilizarse, para la correcta

Datos: “el laburante S.R.L.” responsable inscripto en IVA, casa central ubicada en
la calle 25 de mayo 1241, C.U.L.T.: 30-37252423-7, perteneciente a los sefores
Abel cogliolo y Alexis cogliolo, en su caracter de socios, dedicados a la
comercializacion de muebles usados. Los mismos, debido a su gran movimiento
comercial, son titulares de una cuenta corriente bancaria en el “Banco Calafate
S.A.” N.© 022-16181509/1, cuya apertura y demas movimientos de la cuenta
fueron realizados a nombre de los 2 titulares de forma indistinta; durante el periodo
analizado han efectuado las siguientes operaciones:

01/05- depositan en el banco calafate SA a la orden indistinta, en la cuenta N.°
022-16181509/1, $ 300.100 en efectivo.

06/05- venden muebles varios por la suma de $ 1.200, al sefior meza Carlos,
responsable inscripto en IVA, CUIT 20/29092103/2, IVA 21% de $ 252, total
facturado $ ......... ; como respaldo de la operacion emite factura N° 0001-
00003117. Meza c, por el total de la operacidn, hace entrega un cheque cargo
banco sol s.a., a la orden del laburante S.R.L. de Abel cogliolo y Alexis cogliolo y
para ser imputado a esta operacion (factura nro....)

07/05- depositan en el banco calafate SA a la orden indistinta, en la cuenta N.©
022-16181509/1, el cheque recibido del dia 06/05.

12/05- el laburante SH compra un mueble para revender, al proveedor Chavez
ramona, responsable inscripta en IVA, CUIT 27/22321505/8, por la suma de $
1.000 mas IVA 21% de $ 210, total facturado $ ......... ; entrega por el total de la
operacion un cheque de pago diferido cargo banco calafate SA de su cta. Cte. N.©
022-16181509/1, emitido con la leyenda al portador, y con fecha de pago 12/12.

Formas de emitir cheques

20/09/24 C.I.M. S.A. Compra materiales de construccion para revender, al
proveedor Saucedo julio Oscar, responsable inscripto en IVA, CUIT
20/22320585/0, por la suma de $ 4.200 mas IVA 10,5% de $ ...... , total facturado
$ oo ; entrega por el total de la operacién un cheque comin N.° 06050316,
pagadero a la vista emitido al portador con leyenda para acreditar en cuenta
corriente, cargo banco macro SA de su cta. Cte. N.° 505-161822/1,

Pregunta: a) ¢e/ seflor Saucedo julio Oscar que recibe este cheque comun N.©
06050316, podra transmitirlo a otra persona, porque via de transmision:
fundamente?
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25/08/24 C.I.M. S.A. Paga el servicio de telefonia celular, a la empresa ch
comunicaciones Soc. De hecho, empresa inscripta en el IVA, por la suma de $ 800
as IVA 27% de $ ......... , total facturado $ ......... ; entrega por el total de la
eracion un cheque de pago diferido N.2 00055210, cargo banco macro SA de
su cta. Cte. N.° 505-161822/1, emitido a la orden con fecha de pago 24/12/09 y
el mismo es imputado a la cancelacion del recibo no 1550.

Pregunta: b) ¢éla empresa ch comunicaciones Soc. De hecho, que recibe este
cheque de pago diferido N.° 00055210, podra transmitirlo a otra persona, porque
via de transmision: fundamente

C) iya sea que la empresa ch comunicaciones SH lo tenga —y no lo haya
transmitido- o bien la persona o empresa que lo haya recibido, respecto a este
cheque diferido: puede ser cobrado por la ventanilla del banco?
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isten distintos tipos de puéatamea que tienen muchas similitudes y, también,
iferencias, entre si.

Basicamente en todos los casos el banco entrega fondos por un plazo determinado
gue la empresa debe devolver con mas un interés que corresponde a la retribucion
por el uso del dinero por el tiempo del préstamo. Ademas, pueden existir costos
de otorgamiento y comisiones varias.

Los préstamos pueden ser de pago Unico (al vencimiento) o en cuotas.

El tramite crediticio consta de las siguientes etapas (se aplican también al caso del
descubierto antes comentado):

— Solicitud;
— Anadlisis por parte de la entidad financiera;
— Otorgamiento o rechazo;

El préstamo se puede materializar por la entrega en efectivo del monto acordado
o por la acreditacion del importe en una cuenta bancaria de la empresa.

Una modalidad puede consistir en el otorgamiento de una linea de crédito con un
tope, que la empresa consume segun su necesidad de liquidez. El banco liquida
intereses sobre los fondos que se utilizan. Al vencimiento del plazo total, la
empresa debe cancelar el capital obtenido.

También encontramos préstamos de un importe fijo, cuya devolucién se puede
realizar en cuotas (mensuales o con la frecuencia que se acuerde) o por pago Unico
al final del plazo acordado.

Encontramos préstamos con fines especificos, como por ejemplo financiar la
compra de determinados bienes (maquinarias, productos), la realizacion de ciertas
actividades (levantar una cosecha), etc.

Los préstamos también pueden estar garantizados con bienes muebles registrables
(crédito prendario) o bienes inmuebles registrables (crédito hipotecario). En estos
casos ante el incumplimiento en la cancelacion del crédito por parte de la empresa,
la entidad financiera toma posesion del bien ofrecido en garantia.

El banco, al analizar la solicitud de la empresa, tomara en cuenta los siguientes
aspectos:

a. Responsabilidad: la empresa sera responsable por la suma otorgada.
b. Beatine: la finalidad que tiene el préstamo.

c. Selvencio: la capacidad de la empresa para hacer frente al compromiso en
tiempo y forma.
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"’

d. Pewpectivai: la proyeccion de la situacion de la empresa en el corto y largo
plazo.
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1 ‘Paactividad financieww del estade

concepto de actividad (imancier esta estrechamente vinculado con el de
actividad econémica. En rigor de verdad, la actividad financiera constituye una
categoria especial de la actividad econdmica.

La aclividad econdmico es ‘aquella actividad humana encaminada a la obtencion
de medios escasos, llamados bienes econdomicos y servicios, en orden a la
satisfaccion de las necesidades humanas”.

Ahora bien, cuando la actividad econdmica es cumplida por el estade, como
persona de deneche pablice, con el propdsito de satisfacer determinadas
necesidades colectivas, se llama actividad financierw. La actividad econémica y
la actividad y la actividad financiera surgen en la vida de los pueblos es un mismo
principio generador: el principio de la escasez. Pero mientras la en la actividad
economica el sujeto de esta es el hombre como miembro de la unidad familiar o
de las empresas, en la actividad financiera el sujeto es siempre el estado;
constituye el sujeto activo puesto que es el Unico ente con facultades para tomar
decisiones relativas a las actividades correspondientes a la obtencidn de recursos
y gastos publicos.

Por lo tanto, la actividad finmancienva "es aquella actividad econdmica que cumple
el estado para la satisfaccion de sus fines y cuya manifestacion fundamental
consiste en la obtencion de recursos para efectuar gastos publicos con el fin de
satistacer necesidades colectivas”.

Conceplo

Los clasicos ponen énfasis en que los ingresos publicos estan destinados a financiar
los gastos publicos. Ellos afirman que el estado es un ente necesario por las
funciones que debe cumplir y los gastos que debe realizar con su consecuencia
inmediata. De este modo, el estado puede y debe obtener recursos de los
particulares para atender el financiamiento del gasto. La concepcion clasica
establece una relacion muy estrecha entre los recursos y los gastos publicos que
financia.

Los enfoques modernos admiten que, ademas de la utilizacidn de los recursos para
financiar el gasto publico, hay otros aspectos vinculados con el impacto de estos
en la actividad econdmica. En realidad, esta concepcion no es tan moderna, ya
que, los mercantilistas utilizaban los recursos publicos como instrumentos de la
politica econdmica a través de gravamenes sobre el comercio exterior.

Se considera a los ecunses piablices como “toda aquella rigueza que, teniendo
origen en el sector privado, se transfiere al sector publico,; se devenga a favor del
estado y se acredita financieramente a través del ingreso de fondos en la tesoreria.
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Estos ingresos tienen como proposito atender al gasto publico y producir ciertos
efectos sobre la economia, o sea, contribuir a los fines del estado”. Esta
onceptualizacion moderna es lo suficientemente amplia como para abarcar
ursos de distintos tipos como impuestos, tasas, recursos patrimoniales,
endeudamientos y aun operaciones de tesoreria.

Qeginicion: ,
Se llaman recursos publicos a todas las percepciones o ingresos del estado para
financiar los gastos publicos.

De esta definicidon se desprenden los siguientes elementos:

A. ‘Codecunses pikblices estan constituidos por todos los ingresos del estado,
de cualquier naturaleza u origen.

B. &l ebjetive de les recunses piblices es financiar los gastos publicos, es
decir que se justifican en la medida que sirven como fuente de
financiamiento de los gastos del estado.

C. También se puede decir que los recursos publicos son las entvadas de
dineno av lov Teaeneniav del estade cualquiera sea la naturaleza econdmica o
juridica.

om o o 2
AL U 3

Los recursos pueden ser clasificados con arreglo a distintos criterios:
Recuwnos ondinanies y extnaondinanios:
Recunaes eudinanies: son aquellos que habitualmente (por ejemplo, en forma

anual) recibe el estado (impuestos, tasas, contribuciones). Los recibe en forma
periddica.

Recunaes extnaoudinanies: son aquellos a los que el estado recurre en situaciones
excepcionales, como crisis econdmicas, conflictos bélicos o catastrofes naturales.
Consisten en impuestos de emergencias o empréstitos obligatorios.

Recunses eniginanies y denivades:
Recunses eniginanies: son aquellos que provienen del patrimonio del estado, o
de actividades productivas realizadas por él.

Existen 3 lipos de ecunses eniginanios:

1. Rentas que provienen de la exportacion de bienes del patrimonio del estado
0 de ventas de dicho patrimonio.

2. Precios o tarifas cobradas por servicios publicos. No se incluye en este rubro
a las empresas publicas. Ej.: instituto geografico militar que vende mapas.

3. Recursos originados en empresas publicas: vienen dados por la participacién
del estado en las ganancias de estas o por contribuciones que dichas
empresas se ven obligadas a realizar al estado, a quien pertenece su
capital. En la argentina no fue habitual este ingreso, sino que lo mas comun
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fue que hubiera un déficit en las empresas publicas, el cual debia ser
atendido por un tipico gasto publico.

denivades: son aquellos que el estado obtiene de la economia de los
rticulares mediante la potestad de imposicion.

Exinten 3 lipes de recunaes denivades:

Tubutanies:

Constituye el conjunto mas importante de los recursos publicos. Se caracterizan
por que implican un traspaso de riqueza del sector privado al publico, que se hace
mediante dinero y es exigido en forma coactiva con el estado. Su caracteristica

propia es la coercitividad (el estado obliga), que es determinada legalmente. Los
recursos tributarios se dividen en: impuestos tasas y contribuciones especiales.

Cédite ¢ empnéstite:

Es un recurso que el estado obtiene a medias a largo plazo, solicitando préstamos
internos o internacionales, a particulares instituciones financieras. El estado se
compromete a devolver (amortizar) el préstamo recibido en periodos que pueden
variar entre 2 y 4 afios (a mediano plazo) o entre 5 y 10 anos (a largo plazo).

A su vez el estado reconoce por la utilizacion de estos medios financieros un interés
que es el costo de uso del capital prestado. Es la forma mas habitual de financiar
el déficit presupuestario (sin incluir las operaciones de tesoreria).

Operacién de tesonenio:

Son aquellas operaciones en la que el estado se endeuda para financiar sus
desequilibrios estacionales o transitorios. En un financiamiento de caracteristicas
particulares por cuanto se percibe y se devuelve en un mismo ejercicio o en un
periodo inferior a un afno. Se distinguen dentro de estas operaciones dos grupos:

Qiginades en titules:

Son titulos publicos de corto plazo que el estado coloca fundamentalmente en el
sector privado interno o externo y se compromete a devolverlos en un plazo menor
a un afo, reconociendo un interés por su utilizacion.

Financiaomiento menelanio:
Se originan cuando el banco central ordena emitir dinero para financiar una
deficiencia estacional.

Estos financiamientos que nacieron como operaciones de tesoreria a corto plazo,
se convirtieron en la fuente principal del financiamiento del déficit del presupuesto
publico.

Desde el punto de vista econdmicos utilizacién no es aconsejable, porque es causa
determinante de procesos inflacionarios.
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gasto publico consiste en “uno eregacién menelanio, realigado pov
autenidad, competente, en vintud de wna auterigacién legal y destinado o
Lines de intenés colective”.

En eatav definicidn se destacan thes elementes:

— El gasto publico consiste en desembolso o empleo de dinero por parte del
estado. Lo que hace el estado con el dinero es comprar bienes econdmicos
0 servicios. Los gastos en bienes o servicios que hace el sector publico o
gobierno se llaman gastos publicos.

— El gasto publico debe ser realizado por autoridad competente. Se llama
autoridad competente aquella que esta facultada por la ley respectiva para
tomar decisiones sobre gastos del estado.

— El gasto publico tiene por finalidad el interés colectivo. Su finalidad debe ser
siempre la satisfaccion de las necesidades publicas.

La doctrina financiera clasica distinguia los gastos publicos en gastos ordinarios y
extraordinarios. Esta clasificacion tenia, como propdsito principal, establecer una
correlacion con la analoga clasificacion de los recursos en ordinarios vy
extraordinarios.

Se sostenia, al respecto, que mientras los gastos ordinarios (corrientes, periddicos,
nacidos de la normal produccion de los servicios publicos) debian ser financiados
con recursos ordinarios (tributos, tarifas de empresas publicas o productos de
monopolios fiscales), los gastos extraordinarios (como los originados por guerras,
calamidades o catastrofes naturales) debian financiarse con recursos del crédito
0 con gravamenes de emergencia, como el impuesto al capital.

Gasles productives y de lnansgenencio

Segun esta clasificacion son gastos productivos los que corresponden a la
adquisicion de bienes intermedios y factores para la produccion de los bienes y
servicios publicos. Tales gastos producen un aumento de la renta nacional.

Son, en cambio, gastos de transferencia los que consisten en el gago de una suma
a determinadas personas, sin ninguna retribucion al estado y no generan un
aumento de la renta nacional sino solo una diferente distribucion de la misma.

Otra clasificacion agrupa los gastos publicos segun el tipo de servicios a los que
sirve: educacidn, defensa, seguridad social, salud publica, justicia, etc. Esta
clasificacion sirve a los efectos de conocer el contenido o las funciones de la
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actividad financiera del estado, pero no la inteligencia de la estructura de dicha
actividad.

covientes, de tranagenenciov y gastes de inuvewidén (segivn Héctev
ilegas)

La clasificacion con criterio econdmico que prevalece en la doctrina moderna es la

ya aludida de gastos corrientes y de inversion. A su vez, los gastos corrientes se

distinguen en gastos de consumo y gastos de transferencia.

Gasles covvientes de conswme. son gastos de consumo todos aquellos que sirven
para la produccion de los servicios del estado. La calificacién de gastos de consumo
se debe a que dichos servicios son bienes finales, de utilidad directa para los
destinatarios.

Gastes de thamajenenciov: son gastos de transferencia aquellas erogaciones del
estado que no sirven para la produccidon de servicios publicos, sino que sdélo
distribuyen a determinados beneficiarios el dinero extraido de los otros sujetos.

Gasles de invewidén: el gasto de inversion puede definirse como la erogacion
estatal destinada a la adquisicién o produccion de bienes instrumentales o de
capital, que incrementen el activo fijo del estado y sirvan como instrumentos de
produccidn, para el propio estado, de los bienes y servicios publicos.

Cenceple

Los ‘tnibules" son ingresos publicos de derecho publico que consisten en
prestaciones pecuniarias obligatorias, impuestas unilateralmente, exigidas por una
administracion publica como consecuencia de la realizacion del hecho imponible
al que la ley vincule en el deber de contribuir. Su fin primordial es el de obtener
los ingresos necesarios para el sostenimiento del gasto publico, sin perjuicio de
su posibilidad de vinculacion a otros fines.

Natwialego y canactenisticas
Un tributo es una modalidad de ingreso publico o prestacion patrimonial de
caracter publico, exigida a los particulares, que presenta los siguientes rasgos
importantes e indispensables:

Canactev ceactive

El caracter coactivo de los tributos esta presente en su naturaleza desde los
origenes de esta figura. Supone que el tributo se impone unilateralmente por los
entes publicos, de acuerdo con los principios constitucionales y reglas juridicas
aplicables, sin que concurra la voluntad del obligado tributario, al que cabe impeler
coactivamente al pago.

Debido a este caracter coactivo, y para garantizar la auto imposicidn, principio que
se remonta a las reivindicaciones frente a los monarcas medievales y que esta en
el origen de los estados constitucionales, en derecho tributario rige el principio
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de legalidad. En virtud del mismo, se reserva a la ley la determinacion de los
componentes de la obligacion tributaria o al menos de sus elementos esenciales.

pecUniovuie

i bien en sistemas premodernos existian tributos consistentes en pagos en especie
0 prestaciones personales, en los sistemas tributarios capitalistas la obligacion
tributaria tiene caracter dinerario. Pueden, no obstante, mantenerse algunas
prestaciones personales obligatorias para colaborar a la realizacién de las funciones
del estado, de las que la mas destacada es el servicio militar obligatorio.

En ocasiones se permite el pago en especie: ello no implica la pérdida del caracter
pecuniario de la obligacion, que se habria fijado en dinero, sino que se produce
una dacién en pago para su cumplimiento; las mismas consideraciones son
aplicables a aquellos casos en los que la administracién, en caso de impago,
proceda al embargo de bienes del deudor.

Candcl tibuli
El caracter contributivo del tributo significa que es un ingreso destinado a la
financiacion del gasto publico y por tanto a la cobertura de las necesidades
sociales. A través de la figura del tributo se hace efectivo el deber de los ciudadanos
de contribuir a las cargas del estado, dado que éste precisa de recursos financieros
para la realizacion de sus fines.

El caracter contributivo permite diferenciar a los tributos de otras prestaciones
patrimoniales exigidas por el estado y cuya finalidad es sancionadora, como las
multas.

Pese a que el principal objetivo de los tributos sea la financiaciéon de las cargas del
estado, pueden concurrir objetivos de politica econdmica o cualesquiera otros
fines, que en casos concretos pueden prevalecer sobre los contributivos.

Los recursos tributarios se clasifican en: tasas, impuestos y contribuciones
especiales.

Tasaw

Es el ingreso monetario recibido por el estado en pago de un servicio publico
especial y divisible que beneficia directamente a quién lo paga, al mismo tiempo
que beneficia a la sociedad en general. En este caso se abona un determinado
importe econémico a cambio de la recepcidn de un servicio, por ejemplo, las tasas
de alumbrado, barrido y recoleccion de residuos.

Analicemos los elementos que intervienen en el concepto de tasa.

La tasa es un ingreso monetario recibido por el estado: el sujeto activo es el estado
nacional, provincial o municipal que cobra el tributo.
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La tasa es recibida por el estado en pago a de un servicio publico especial y
divisible: se paga en contraprestacion a un servicio publico cuyo costo se puede
alcular sobre los beneficiarios.

a tasa debe ser pagada por quienes reciben directamente el servicio publico: el
estado puede cobrar tasas sélo a quién usa o recibe el servicio prestado.

Se puede agregar que las tasas son prestaciones obligatorias, no facultativas,
establecidas por la ley. En consecuencia, son tributos exigidos por el estado,
destinados a compensar determinados servicios divisibles, cuyos costos son
prorrateables entre los usuarios de los servicios. Pueden ser exigidas a los
particulares que lo utilicen efectivamente o, incluso potencialmente.

Se diferencia del impuesto en que este Ultimo financia servicios publicos
indivisibles, y las tasas se refieren a servicios publicos divisibles. El impuesto se
paga sobre la base de la capacidad contributiva, la tasa se paga en contrapartida
de un servicio. En el impuesto no hay ventaja atribuible al contribuyente individual.
En la tasa hay un servicio del cual puede derivarse efectiva o potencialmente
alguna utilidad. El impuesto constituye las rentas generales del estado. Las tasas
estan destinadas a financiar el costo de determinados servicios.

A su vez se diferencia de la "contribucion especial" porque esta Ultima, encierra la
idea de un beneficio especial. La tasa, por el contrario, encierra la idea de un
servicio, debido a lo cual hay autores que la consideran de caracter no tributario.

La tasa en argentina tiene vigencia mayormente en el orden municipal, en segundo
plano el provincial y en minimo grado el nacional. En lo que se refiere al orden
municipal, las tasas mas importantes son las de alumbrado, barrido y limpieza, y
la de control de higiene. En el ambito provincial son relevantes las vinculadas con
el registro de determinados actos juridicos.

Las tendencias modernas, implican una transformacion de este instituto en lo que
se denominan cargos al usuario, que permiten cobrar total o parcialmente por el
uso de determinados servicios. Es lo que también se llama arancelamiento, como,
por ejemplo, el arancelamiento hospitalario o universitario.

Tmpueste

"es una prestacion pecuniaria, obtenida de los particulares autoritariamente a titulo
definitivo, sin contrapartida y para la cobertura de las cargas publicas”. En este
caso no existe una contraprestacion especial por parte del estado y su importe
depende de la capacidad contributiva del sujeto.

Analicemos las principales partes de esta definicion:

El impuesto es una prestacion pecuniaria: esto significa que se trata de una
prestacion en dinero. No se concibe un impuesto pagado en especie o en forma
de trabajo personal.
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El impuesto es un ingreso obtenido autoritariamente: el estado exige a las
economias privadas el pago de impuestos porque estd provisto de facultades
oberanas. En otras palabras: el estado puede exigir el pago de los impuestos por
coercitiva, siempre y cuando el contribuyente esté comprendido dentro de la
ey respectiva.

En el impuesto no hay contraprestacion por parte del estado: éste no esta obligado
a dar a dar ni bienes ni servicios concretos a quienes cobra impuestos. La ausencia
de contraprestacion se refiere a que el estado no esta obligado a prestar un servicio
concreto y por un valor equivalente a quienes pagan los impuestos. Nadie puede
invocar la ausencia de servicios concretos para negarse a pagar los impuestos que
la ley lo obligue.

Los impuestos tienen por fin la cobertura de los gastos publicos: se utilizan para
financiar los gastos publicos que el estado realiza en cumplimiento de sus fines.

Contribuci ial
Las contribuciones especiales o contribuciones de mejora “son tributos cuyo hecho
imponible consiste en la obtencion por el obligado tributario de un beneficio o de
un aumento de valor de sus bienes como consecuencia de la realizacion de obras
publicas o del establecimiento o ampliacion de servicios publicos”.

Constituyen un grupo de tributos cuya caracteristica principal es que implica una
compensacion, que viene dada por una ventaja o beneficio presente o futuro,
derivado de la realizacidon de obras publicas o de actividades especiales del estado,
y que benefician a algunos individuos.

Por su fisonomia juridica se ubican en situacion intermedia entre los impuestos y
las tasas. Esta categoria comprende gravamenes de distinta naturaleza.

Es la prestacion obligatoria debida debido a beneficios individuales o de grupos
sociales, derivados de la realizacion de obras publicas o de especiales actividades
del estado.

Segun esta definicion las contribuciones especiales adquieren mayor amplitud que
la que le reconocen ciertos doctrinarios que la limitan a la llamada contribucién de
mejoras por considerar que gravamenes generales incluidos en esta categoria
constituyen verdaderos impuestos. Otros incorporan también las prestaciones
debidas por la posesidon de cosas o el ejercicio de actividades que exigen una
erogaciéon o mayores gastos estatales, como en caso de utilizacion de caminos
publicos.

Segun esta interpretacion amplia, el concepto de " contribucion especial”incluye la
contribuciéon de mejoras por valorizacién inmobiliaria a consecuencia de obras
publicas, gravamenes de peaje por utilizacién de vias de comunicacién (caminos,
puentes, tlneles, canales) y algunos tributos sobre vehiculos motorizados y
diversas contribuciones que suelen llamarse parafiscales, destinadas a financiar la
seguridad social, la regulacién econdmica (juntas reguladoras, camaras
compensadoras, etc.), actividades de puerto, etc.
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6 Gistema tributonie

sistema thibutanie esta constituido por el conjunto de tributos vigentes en un
pais en determinada época, por ello para establecer cudl es el sistema fiscal de un
pais determinado, debemos ubicarnos en un momento también determinado,
puesto que, como se ha afirmado, los sistemas tributarios no son estaticos, sino
que por el contrario son altamente dinamicos.

Por ello el estudio de los sistemas fiscales tiene dos limitaciones principales:
‘Lo eapaciol: el ambito territorial de un estado soberano.

‘Ca tempernal: en un periodo de tiempo determinado dentro de la historia de ese
estado soberano.

El concepto de sistema tributario indica mas bien cierta armonia de los diversos
impuestos entre si y con los objetivos de la imposicion fiscal o extrafiscal.

7 Sistema Tvibulanie angenting

Niveles de tribulacié
En nuestro pais es observable un marcado predominio de los elementos histdricos
por sobre los elementos racionales en la estructura fiscal tomada en su conjunto.

Desde nuestra simple experiencia de vida tomamos conocimiento de diversos
gravamenes surgidos de emergencia, transitoriedad e improvisacion, que han sido
la nota distintiva de la estructura tributaria nacional.

Las modificaciones tributarias se han ido efectuando sin seguir los lineamientos de
un plan cientifico y sin otra directiva aparente que ir cubriendo las crecientes
necesidades del erario.

El crecimiento de los impuestos internos indirectos es el que experimenta mayor
intensidad, siendo solo superado en 1967 y 1970 por los impuestos al patrimonio
que, por otra parte, sufren grandes oscilaciones. Los impuestos a la renta, en
cambio, crecen mas lentamente y sus caidas, cuando decae la recaudacion global,
son mas intensas. Estas tendencias se mantienen para el periodo 1973/76.

En general puede decirse que esta etapa de la evoluciéon de nuestra estructura
tributaria se caracteriza por un fuerte tinte regresivo que resulta no sélo de la
importancia relativa de los impuestos indirectos (tanto internos como a la
importacion) sino de aquellos que siendo juridicamente directos resultan a la postre
trasladables como lo son, segun la coyuntura, los que recaen sobre el beneficio y
el activo neto de las empresas.
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Constitucionalmente, las facultades tributarias, se encuentran asignadas entre la
nacion y las provincias, aunque en la realidad operativa, es la nacién quien recauda
0s mas importantes impuestos.

n la constitucidn formal, suele adoptarse la clasificacion de los tributos en directos
e indirectos, siendo los primeros, en principio, competencia de las provincias y por
excepcion de competencia federal, (segun el art. 67, inc. 29, el congreso de la
nacion puede establecerlos bajo tres condiciones:

1. Pentiempe detevminade,

2. Pwporcionalmente iguales en tode el tenitenie.,

3. Giempre que la degensa, segunidad cemiun y biew genenal del estade Lo

exijoun.

Los impueastes indineclos, que podemos dividir en dos grupos: indirectos internos
e indirectos externos, (llamados tarifas en el art. 9° y derechos de importacion y
exportacion en el art. 4° y en el art. 67 inc. 19), son de competencia exclusiva del
estado federal.

En tanto en la constitucion material, por diferentes y diversos medios, las
provincias han ido delegando en el estado federal su capacidad tributaria, ya sea
a través del dictado de leyes fiscales por parte del estado federal a las que adhieren
las provincias, con el doble propdsito de inhibir su poder impositivo en la materia
regulada y coparticipar en la recaudacion fiscal que logra el estado federal; sistema
que comenzo6 con la ley 12.139 en el afio 1934 para los impuestos indirectos
internos al consumo.

A diferencia de otros paises que cuentan con modernos ordenamientos tributarios,
nuestro pais carece de un cddigo nacional tributario, pese a que han existido
proyectos de implementarlo.

El problema del federalismo fiscal ha tomado nuevos rumbos en estos Ultimos
anos, debido a la emergencia y desarrollo de modelos econdmicos y politicos
neoconservadores que propugnan una mayor eficiencia en el gasto, procurando a
la vez la descentralizacion de las funciones del estado, debate que se ha ampliado
incluyendo las propias potestades impositivas.

La coparticipacidon de impuestos, como herramienta del federalismo fiscal, ha sido
puesta en duda por el modelo, debido a que los niveles inferiores de gobierno, al
no contar con facultades tributarias propias, no poseen independencia econémica
y por lo tanto se encuentran subordinados a la coparticipacién federal de impuestos
para solventar sus gastos.

Antes de debatir acerca de los alcances del federalismo fiscal es necesario definir
algunos de los conceptos que nos seran Utiles.

La coparticipacion de impuestos es una de las formas en que el gobierno central
asigna recursos a los niveles de gobierno inferiores en un sistema federal.
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Las participaciones estan preestablecidas en instrumentos legales. Existe libertad
en cada nivel de gobierno sobre las decisiones de gasto. El sistema de
oparticipacion impositiva no es el Unico medio que vincula las relaciones entre la
cion y las provincias.

La eleccion del sistema o combinacion de sistemas dependera del peso que se
asigne a los argumentos de eficiencia y equidad, junto con otros objetivos de
politica, los que varian segin sea el enfoque empleado en el analisis y las
circunstancias sociopoliticas de cada pais.

El sistema de coparticipacion federal puede ser un muy eficiente instrumento para
el desarrollo homogéneo de las economias regionales y mas importante aun, para
lograr una redistribucion mas equitativa de la renta.

La distribucion de los recursos econdomicos es una cuestion fundamental en toda
sociedad, cuyo resultado es una disputa entre diferentes unidades sociales.

Esta disputa existe también entre las diferentes organizaciones de Ila
administracion publica. Nuestro régimen federal configura un sistema de
distribucion de recursos entre las unidades jurisdiccionales del estado: el gobierno
central y los gobiernos provinciales.

Junto a la distribucion de funciones entre el gobierno central y los gobiernos
provinciales existe, correlativamente, una distribucion de los recursos. En nuestro
pais esta distribucion se lleva a cabo fundamental, aunque no exclusivamente, por
medio del sistema de coparticipacion federal de impuestos.

La discusion sobre la misma forma parte de un conflicto mayor que tiene que ver
con la centralizacién o descentralizacion de las atribuciones y los recursos en el
nivel federal de gobierno.

Se ha identificado en los Ultimos afos al proceso de descentralizacion de recursos
con la descentralizacién de potestades tributarias, aunque la descentralizaciéon de
las potestades impositivas no genera un sistema de reparto solidario y equitativo,
y por lo tanto afecta la realizacion del federalismo.

Nuestro sistema tributario se encuentra formado por:

Tuibules nacienales:

Impuesto a la ganancia

Impuesto al valor agregado

Monotributo

Impuesto a los bienes personales

Impuestos a los combustibles

Impuestos especificos a determinados consumos
Impuestos de sellos

Impuestos aduaneros
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Thibules provinciales:

— Impuesto sobre los ingresos brutos
— Impuestos inmobiliarios

— Impuestos sobre los juegos de azar
— Impuestos de sellos

Tribultes municipales:
— Tasas retributivas de servicios
— Contribuciones
— Impuesto automotor y otros rodados
— Habilitaciones comerciales

Importante:

Se sugiere para profundizar los conocimientos sobre
tributos nacionales visitar el sitio oficial del Gobierno
Argentino y analizar detenidamente el documento.

Investigaciones y analisis fiscales-subsecretaria de ingresos publicos-secretaria de
hacienda- ministerio de economia y finanzas publicas-presidencia de la nacion.

También visitar la pagina del ente recaudador a nivel nacional www.afijp.gov.ar, y
los sitios correspondientes a los organismos recaudadores de nuestra provincia
www.dgrcorrientes.gov.ary ciudad www.rentas.ciudaddecorrientes.gov.ar

Cenceple

Segun Gaston jéze el impuesto es una prestacion pecuniaria, obtenida de los
particulares autoritariamente, a titulo definitivo, sin contrapartida y para la
cobertura de las cargas publicas.

En esta definicidn se destacan los tres caracteres fundamentales del impuesto:

— & canduclen ferzese: el impuesto es un gravamen que establece el estado
sobre las economias privadas en forma coactiva (por medio de una ley).

— &b canacten sin contapantida: el estado cobra impuestos sin obligarse a
otorgar una contrapartida en servicios publicos o bienes por valor
equivalente a los que los contribuyentes pagan. Debemos interpretar
correctamente el significado de este segundo caracter. El estado ofrece
servicios y ventajas a la colectividad con los fondos que obtiene por via de
la imposicién. Pero no esta obligado a ofrecer estos servicios y ventajas en
la proporcion a lo que pagan los particulares. En efecto, puede ocurrir que
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en alguna medida se beneficien mas con ciertos servicios publicos aquellos
individuos que menos han contribuido con impuestos. Y estos es
considerado justo en los estados contemporaneos que deben tender a
incrementar el bienestar general y la justicia social.

— & canaclen dejinilive: los fondos que recibe el estado en concepto de
impuesto ingresan al erario en propiedad y no en préstamo, como ocurre
con los empréstitos.

Otra definicion de impuesto: 'es wnw ingnese en dineno que el estade eblienew de
lay econemias privadas, cen avieglo a nevmad juridicas previcumente
establecidas, compulsivamente, en vilud de sw pedenv ceencilive, o titule
definitive, pano el financiamiente de (0a gasles piblices”.

El impuesto es una clase de tributo (obligaciones generalmente pecuniarias en
favor del acreedor tributario) regido por derecho publico. Se caracteriza por no
requerir una contraprestacion directa o determinada por parte de la administracion
hacendaria (acreedor tributario).

Los impuestos en la mayoria de las legislaciones surgen exclusivamente por la
"potestad tributaria del estado", principalmente con el objeto de financiar sus
gastos. Su principio rector, denominado "capacidad contributiva", sugiere que
quienes mas tienen deben aportar en mayor medida al financiamiento estatal, para
consagrar el principio constitucional de equidad y el principio social de solidaridad.

Los impuestos son cargas obligatorias que las personas y empresas tienen que
pagar para financiar el estado. En pocas palabras: sin los impuestos el estado no
podria funcionar, ya que no dispondria de fondos para financiar la construccion de
infraestructuras (carreteras, puertos, aeropuertos, eléctricas), prestar los servicios
publicos de sanidad, educacién, defensa, sistemas de proteccién social
(desempleo, prestaciones por invalidez o accidentes laborales), etc.

En ocasiones, en la base del establecimiento del impuesto se encuentran otras
causas, como disuadir la compra de determinado producto (por ejemplo, tabaco)
o fomentar o desalentar determinadas actividades econdmicas.

El establecimiento de un impuesto supone una disminucidn de su renta disponible
de un agente, esto puede producir una variacion de la conducta del agente
economico.

Por otro lado, algunos impuestos al incidir sobre el precio de los productos que
gravan, es posible que los productores deseen pasar la cuenta del pago del
impuesto a los consumidores, a través de una elevacién en los precios.
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R .2
Los impuestos son pagados por los sujetos a quienes las leyes imponen las
bligaciones correspondientes. Este hecho no tiene solamente un significado
ridico, ya que el pago del impuesto impone al sujeto la necesidad de disponer de
las cantidades liquidas para efectuarlo lo que, a veces, involucra también la
necesidad de acudir al crédito en sus diversas formas. Todo ello trae con sigo
consecuencias en la conducta econémica del contribuyente y alteraciones en el
mercado.

T l . 0't l - 2
Se da cuando el sujeto de jure, es decir aquel sujeto obligado por la ley al pago
del impuesto, traslada a un tercero (sujeto de facto) mediante la subida del precio,

la cuantia del tributo, de modo que se resarce de la carga del impuesto.

Este es un efecto econdmico y no juridico, porque se traslada la carga econdmica
pero no la obligacion tributaria: el estado a quien coaccionara para cobrarle sera
al sujeto de jiurey no al de facto, con quien no tiene ningun vinculo.

Elementos del impueste

A. Hecho imponible: aquella circunstancia cuya realizaciéon, de acuerdo con la
ley, origina la obligacion tributaria. Son hechos imponibles comunes la
obtencién de una renta, la venta de bienes y la prestacion de servicios, la
propiedad de bienes vy la titularidad de derechos econdmicos, la adquisicién
de bienes y derechos por herencia o donacion.

B. Sujeto pasivo: el que debe, es la persona natural o juridica que esta obligada
por ley al cumplimiento de las prestaciones tributarias.

Se distingue entre:
a. Contribuyente, al que la ley impone la carga tributaria y;

b. Responsable legal o sustituto del contribuyente que esta obligado al
cumplimiento material o formal de la obligacion.

C. Sujeto activo: es la entidad administrativa beneficiada directamente por el
recaudo del impuesto, quien hace figurar en su presupuesto los ingresos
por el respectivo tributo. En el caso colombiano, por ejemplo, los sujetos
activos son administraciones de caracter territorial de orden nacional,
departamental, municipal o distrital, a los que la creacién del tributo define
en un caso u otro como destinatarios.

D. Base imponible: es la cuantificacién y valoracion del hecho imponible y
determina la obligacion tributaria. Se trata de una cantidad de dinero, pero
puede también tratarse de otros signos, como el nimero de personas que
viven en una vivienda, litros de gasolina, litros de alcohol o niumero de
cigarros.
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E. Cuota tributaria o alicuota: aquella cantidad que representa el gravamen y
puede ser una cantidad fija o el resultado de multiplicar el tipo impositivo
por la base imponible.

F. Deuda tributaria: es el resultado final luego de reducir la cuota con posibles
deducciones y de incrementarse con posibles recargos, que debe ser pagada
al sujeto activo segliin las normas y procedimientos establecidos para tal
efecto.

Los impuestos se clasifican desde distintos puntos de vista o criterios:

A. Oudinanies y extrasrdinanios
Esta clasificacion corresponde al periodo o duracidn de los impuestos en el sistema
tributario. Mientras que los impuestos ordinarios 0 permanentes son aquellos que
no tienen una duracidon determinada en el tiempo, los impuestos extraordinarios o
también denominados transitorios, por el contrario, poseen una vigencia limitada
en el tiempo.

Un ejemplo que podemos citar del primer caso es el impuesto al valor agregado
mientras que podemos mencionar como tributo extraordinario el impuesto sobre
los bienes personales.

Cabe destacar que los impuestos extraordinarios en su mayoria surgen en periodos
de crisis. Asimismo, determinados impuestos ordinarios son denominados “de
emergencia” al momento de su institucidén por lo que los podrian considerarse
como extraordinarios, pero en formar reiterada son prorrogados en el tiempo.

B. Reales y pensenales

En los impuestos reales no toma en cuenta la situacién personal del contribuyente.
Un claro ejemplo de esto son los impuestos a los consumos, donde no se tiene en
cuenta la capacidad contributiva del sujeto adquirente de los bienes gravados.
Estos impuestos consideran en forma exclusiva la renta o riqueza del contribuyente
con abstraccion de sus condiciones personales, por ejemplo, el impuesto
automotor. Gravan la renta en su nacimiento u origen siendo objeto de la
imposicion la cosa con independencia de la persona que es su propietaria.

Son personales los impuestos cuyas leyes consideran a la persona del
contribuyente junto al aspecto objetivo, es decir procuran determinar la capacidad
contributiva de las personas fisicas discriminando circunstancias econdmicas
personales del contribuyente (cargas de familia, etc.). En esta clase de impuestos
se tienen en cuenta las condiciones personales del contribuyente que condicionan
la capacidad contributiva, por ejemplo, el impuesto a las ganancias. Estos
impuestos tienen por objeto la renta de una persona considerando las condiciones
peculiares del contribuyente.
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C. Tmpuestos proponcienales, proguesines y eguesinosd

Una cualidad importante de los sistemas de impuestos es como varian a medida
ue aumenta la base imponible a la que se aplica el impuesto. Normalmente esta
se imponible es algun valor relacionado con el ingreso total, renta o ganancia
de un cierto individuo o agente econdmico. Segun la variacién de la cuantia
porcentual del impuesto estos se clasifican en:

1. Impuesto plano o proporcional, cuando el porcentaje no es dependiente de
la base imponible o la renta del individuo sujeto a impuestos.

2. Impuesto progresivo, cuando a mayor ganancia o renta, mayor es el
porcentaje de impuestos sobre la base.

3. Impuesto regresivo, cuando a mayor es la ganancia o renta, menor es el
porcentaje de impuestos que debe pagarse sobre el total de la base
imponible.

Los impuestos progresivos reducen el agobio sobre personas de ingresos menores,
ya que ellos pagan un menor porcentaje sobre sus ganancias. Esto puede ser visto
como algo bueno en si mismo o puede ser hecho por razones pragmaticas, ya que
requiere menores registros y complejidad para personas con menores negocios. A
veces se califica de impuesto progresivo o regresivo a un impuesto cuyos efectos
puedan ser mas favorables o desfavorables sobre las personas de rentas menores,
pero este uso informal del término no admite una definicién clara de regresividad
0 progresividad.

Los impuestos regresivos son utilizados por los estados en actividades en las que
es de interés nacional el que se trabaje con grandes volimenes de capital, un
ejemplo clasico lo constituyen las exportaciones de productos elaborados con
materias primas del pais, como las maderas exoticas, la mineria, o en algunos
casos (cuando los volimenes y el desarrollo de la industria en el pais lo permite)
los combustibles. En todos estos casos a fin de alentar la industrializacion en el
propio pais se fijan dichos impuestos para desalentar o evitar la exportacién de
materias primas sin valor agregado al tornar la actividad poco rentable (o incluso
llegando a ser econdmicamente inviable), cabe sefialar que en este caso en
concreto algunos paises podrian tomar como base el grado de industrializacion del
producto como referente para la consideracion de la base imponible.

La discusion sobre la progresividad o la regresividad de un impuesto esta vinculada
al principio tributario de "equidad", que a su vez remite al principio de "capacidad
tributaria" o contributiva. La constitucion de la nacién argentina (art.16) reza: "la
igualdad es la base del impuesto y las cargas publicas", lo que la doctrina entendid
como "igualdad de esfuerzos" o "igualdad entre iguales". Se desprende asi el
concepto de equidad horizontal y vertical del impuesto. La equidad horizontal
indica que, a igual renta, consumo o patrimonio, los contribuyentes deben aportar
al fisco en igual medida. La equidad vertical indica que, a mayor renta, consumo o
patrimonio, debe aportarse en mayor medida, es decir, a tasas mas altas, para
conseguir la "igualdad de esfuerzos". Basandose en este Ultimo concepto, es que
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se ha generalizado el uso del término "regresividad" para calificar a los impuestos
que exigen un mayor esfuerzo contributivo a quienes menos capacidad tributaria
iene. Es el caso del IVA, que, siendo un impuesto plano en su alicuota, al gravar
ductos de primera necesidad impone un esfuerzo tributario mayor a las clases
ajas.

Tmpuestos dineclos e indinectos

El impuesto directo o imposicion directa grava directamente las fuentes de
riqueza, la propiedad o la renta. Son el impuesto sobre la renta, el impuesto
sobre el patrimonio, el impuesto de sucesiones, la contribucidn rustica y urbana
(o impuesto sobre bienes inmuebles), los impuestos sobre la posesién de vehiculos
(impuesto de la tenencia o uso de vehiculos, impuesto sobre vehiculos de traccidn
mecanica), animales, etc. En sistemas fiscales histéricos se daba la capitacion
(impuesto igual a todos los habitantes), y también eran impuestos directos muchos
de los exigidos dentro del complejo sistema fiscal en torno a la renta feudal.

Impuesto indirecto o imposicion indirecta es el impuesto que grava el consumo.
Su nombre radica en que no afecta de manera directa los ingresos de un
contribuyente sino que recae sobre el costo de algun producto o mercancia. El
impuesto indirecto mas importante es el impuesto al valor agregado o IVA el cual
constituye una parte importante de los ingresos tributarios en muchos paises del
mundo.

Existe otra posibilidad de definicion de ambos tipos de imposicidn, teniendo en
cuenta consideraciones juridicas, segun las que son directos los impuestos en los
que el contribuyente de jure (aquel que la ley designa como responsable del
ingreso del tributo al fisco), es el mismo que el contribuyente de facto (quien
soporta la carga impositiva), al tiempo que considera indirectos a aquellos
impuestos que presentan una traslacion de la carga impositiva del contribuyente
de jure al contribuyente de facto. Si bien esta traslacién puede presentarse en
distintos sentidos (hacia adelante si se la traslada a los clientes; hacia atras, si se
la traslada a los factores de la produccion; lateral, si se la traslada a otras
empresas), debe considerarse, a los fines de esta concepcion de impuesto
indirecto, sdlo la traslacion hacia adelante. Esta posicion es ampliamente difundida,
pero presenta asimismo aspectos muy discutidos, en el sentido de que es muy
dificil determinar quién soporta verdaderamente la carga tributaria y en qué
medida. No obstante, esta definicion suscita las mas interesantes discusiones sobre
los efectos econdmicos de los impuestos.

La mencionada clasificacion es la mas relevante en la republica argentina, atento
la delimitacion de facultades entre la nacién y las provincias. Dentro de esta
clasificacién existen dispares criterios de distincién. La mas antigua se basa en la
posibilidad de trasladar la carga impositiva hacia un tercero. Razén por lo expuesto
podemos definir a un impuesto como directo cuando el mismo no puede ser
trasladado mientras que un impuesto es indirecto cuando la carga impositiva del
tributo puede ser trasladada hacia otra persona.
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Tmpueslos nacienales
El impuesto al valor agregado (IVA) es un impuesto al consumo, que se aplica a la
enta de cosas, a la prestacion de servicios y a las importaciones de ciertos bienes.

Los impuestos al consumo gravan al acto de consumir bienes y servicios: tanto
alimento, bebidas, indumentaria, articulos de tocador y perfumeria, combustibles,
servicios publicos, seguros, etc.

El impuesto al valor agregado se lo denomina un impuesto en cascada, debido a
que cada ciclo productivo se lo traslada al siguiente, hasta llegar al consumidor
final, quien corta la cadena de traslado.

Para mantener al IVA como un impuesto al consumo, existe un mecanismo de
compensacion a través del cual los débitos generados por la venta de productos
pueden pagarse por medio del IVA que se paga al realizar la compra de insumos
o el pago de servicios a terceros.

El débito fiscal es aquel que se genera al aplicar al precio neto de venta la alicuota
vigente del impuesto. En cambio, el crédito fiscal es el que se genera en la compra
de insumos, contratacidn de servicios, etc. La diferencia entre el impuesto que se
incluye en las ventas (débito fiscal) y el tomado de las facturas de compras de
insumos o servicios (crédito fiscal), constituye en cada periodo fiscal el monto a
abonar al fisco.

En el titulo I de la ley del impuesto al valor agregado expresa lo siguiente!:

Articulo 10 - Establécese en todo el territorio de la nacién un impuesto que se
aplicara sobre:

A) Las ventas de cosas muebles situadas o colocadas en el territorio del pais
efectuadas por los sujetos indicados en los incisos a), b), d), e) y f) del articulo 49,
con las previsiones senaladas en el tercer parrafo de dicho articulo;

B) Las obras, locaciones y prestaciones de servicios incluidas en el articulo 3°,
realizadas en el territorio de la nacién. En el caso de las telecomunicaciones
internacionales se las entendera realizadas en el pais en la medida en que su
retribucidn sea atribuible a la empresa ubicada en él.

En los casos previstos en el inciso e) del articulo 39, no se consideran realizadas
en el territorio de la nacién aquellas prestaciones efectuadas en el pais cuya
utilizacién o explotacion efectiva se lleve a cabo en el exterior;

C) Las importaciones definitivas de cosas muebles;

D) Las prestaciones comprendidas en el inciso e) del articulo 39, realizadas en el
exterior cuya utilizacién o explotacion efectiva se lleve a cabo en el pais, cuando

1 Texto completo en: http://servicios.infoleg.gob.ar/infoleginternet/anexos/40000-44999/42701/texact.htm
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los prestatarios sean sujetos del impuesto por otros hechos imponibles y revistan
la calidad de responsables inscriptos.

ro existen algunas excepciones que la propia ley explicitamente cita:

A) libros, folletos e impresos similares, incluso en fasciculos u hojas sueltas, que
constituyan una obra completa o parte de una obra; diarios, revistas y
publicaciones periddicas. En todos los casos la exencidon correspondera cualquiera
sea el soporte o medio utilizado para su difusion. La exencién no comprende a los
ingresos atribuibles a los bienes gravados que se comercialicen conjunta o
complementariamente con los bienes exentos, en tanto tengan un precio
diferenciado de la venta o prestacion principal y no constituyan un elemento sin el
cual esta ultima no podria realizarse. Se entendera que los referidos bienes tienen
un precio diferenciado cuando posean un valor propio de comercializacién, aun
cuando el mismo integre el precio de las operaciones que complementan,
incrementando los importes habituales de negociacion de estas.

El término "libros" utilizado en este inciso no incluye a los que resulten
comprendidos en la partida 48.20 de la nomenclatura del consejo de cooperacion
aduanera.

El agua ordinaria natural, el pan comun, la leche fluida o en polvo, entera o
descremada sin aditivos, cuando el comprador sea un consumidor final, el estado
nacional, las provincias, municipalidades o la ciudad autdonoma de buenos aires u
organismos centralizados o descentralizados de su dependencia, comedores
escolares o universitarios, obras sociales o entidades comprendidas en los incisos
e), f), g) y m) del articulo 20 de la ley de impuesto a las ganancias, texto ordenado
en 1997 y sus modificaciones, y las especialidades medicinales para uso humano
cuando se trate de su reventa por droguerias, farmacias u otros establecimientos
autorizados por el organismo competente, en tanto dichas especialidades hayan
tributado el impuesto en la primera venta efectuada en el pais por el importador,
fabricante o por los respectivos locatarios en el caso de la fabricacién por encargo.

Meneotnibute

El “régimen simplificado para pequefios contribuyentes” o “monotributo” es un
régimen integrado y simplificado destinado a los pequenos contribuyentes relativo
a:

— Impuesto a las ganancias,
— Impuesto al valor agregado (IVA) y
— Sistema previsional.

Los pequefios contribuyentes deberan encuadrarse en categorias tomando
distintos parametros y efectuar solamente el pago mensual de un tributo (de aqui
surge la denominacion de “monotributo”).
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Conforme la ley de impuesto a las ganancias argentina, los residentes tributan
sobre la totalidad de sus ganancias. Los no residentes tributan exclusivamente
sobre sus ganancias provenientes de fuente argentina.

Las principales formas que se constituyen para llevar a cabo negocios en argentina
son basicamente aquellas que existen en otros paises; a saber, empresas
unipersonales, distintas formas de sociedades, sociedad de responsabilidad
limitada, sociedad andonima y sucursal de compafiias extranjeras.

Las sociedades residentes son aquellas companias, asociaciones, fundaciones,
fideicomisos, fondos de inversidn que se encuentren inscriptas en argentina.
Asimismo, se considerara residente a cualquier otra sociedad, empresa y empresa
unipersonal que se encuentre situada en argentina.

Las sociedades argentinas deberan presentar su declaracion de rentabilidad anual
junto con sus estados financieros. Las declaraciones deberan reflejar los ajustes
que se hicieron para determinar la ganancia o pérdida gravable y el cdmputo del
impuesto. Las declaraciones deben presentarse ante la administracion federal de
ingresos publicos dentro de un periodo de cinco meses con posterioridad a la fecha
de cierre del ejercicio fiscal.

Base impenible

Las sociedades andnimas deben presentar una declaracion jurada basada en los
datos registrados en sus estados contables. Las ganancias netas gravables se
determinan de acuerdo con los dispuesto por la ley. La ganancia neta que surge
de los estados contables esta sujeta a los ajustes previstos en la ley.

Las sucursales y demas establecimientos estables de empresas, personas o
entidades del extranjero deberan efectuar sus registraciones contables en forma
separada de sus casas matrices y restantes sucursales y demas establecimientos
estables o filiales (subsidiarias) de éstas, efectuando en su caso las rectificaciones
necesarias para determinar su resultado impositivo de fuente argentina.

Tasa

La tasa general se establecié en un 35%. (articulo 69 ley 20628 (T.0O. 1997)).

Son sujetos pasivos del impuesto:
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— Las personas fisicas domiciliadas en el pais y las sucesiones indivisas
radicadas en el mismo, por los bienes situados en el pais y en el exterior.

— Las personas fisicas domiciliadas en el exterior y las sucesiones indivisas
radicadas en el mismo, por los bienes situados en el pais.

Las sucesiones indivisas son contribuyentes de este gravamen por los bienes que
posean al 31 de diciembre de cada ano, en tanto dicha fecha quede comprendida
en el lapso transcurrido entre el fallecimiento del causante y la declaratoria de
herederos o aquélla en que se haya declarado valido el testamento que cumpla la
misma finalidad.

A los fines de este articulo se considerara que estan domiciliados en el pais los
agentes diplomaticos y consulares, el personal técnico y administrativo de las
respectivas misiones y demas funcionarios publicos de la nacién y los que integran
comisiones de las provincias y municipalidades que, en ejercicio de sus funciones,
se encontraren en el exterior, asi como sus familiares que los acompanaren.

Son sujetos pasivos del impuesto las personas fisicas o sucesiones indivisas por los
bienes que posean en la fecha de finalizacion de cada afio calendario, incluyendo
aquellos afectados a procesos econdmicos.

Los bienes situados dentro del pais incluyen: bienes inmuebles, hipotecas sobre
bienes inmuebles situados en argentina, barcos, aviones, automoviles, bienes
muebles inscriptos, dinero en efectivo o depdsitos en efectivo, bonos, acciones y
cualquier otro titulo valor emitido por instituciones publicas o privadas, préstamos,
derechos de goce sobre patentes, marcas, propiedad intelectual, derechos de autor
de obras literarias, cientificas o cualquier otro trabajo artistico, etc.

Por otra parte, entre los bienes situados en el extranjero se incluyen: bienes
inmuebles, hipotecas sobre bienes inmuebles situados en el extranjero, barcos, o
aviones y automoviles registrados en el extranjero, acciones y titulos valores
emitidos por instituciones extranjeras, depositos en efectivo en instituciones
bancarias extranjeras, debentures emitidos por entidades extranjeras, préstamos
a deudores que tengan domicilio en el extranjero, etc.

Articulo 103°: por los inmuebles rurales situados en la provincia, se pagara
anualmente el impuesto

Impuesto basico - minimo

Articulo 1049°: la base imponible del impuesto sera la valuacién fiscal de cada
inmueble, multiplicada por los coeficientes que fije el poder ejecutivo.
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Articulo 1059: el importe anual del impuesto por cada inmueble se determinara
aplicando sobre su base imponible, la alicuota que corresponda de acuerdo con la
scala que fije la ley tarifaria. A los efectos de determinar dicha alicuota, debera
erse en cuenta la sumatoria de las bases imponibles de los inmuebles que
pertenezcan al mismo sujeto. En el caso de inmuebles en condominio, sus bases
imponibles se sumaran en tanto coincidan todos los conddminos. Los cambios en
las titularidades de inmuebles tendran el tratamiento previsto en el articulo 256.

La ley tarifaria podra establecer el impuesto minimo a pagar por cada inmueble.

Contil ten - definicid
Articulo 1089°: son contribuyentes de los impuestos establecidos en el presente
titulo y estan obligados al pago de este tributo, los propietarios de bienes
inmuebles o los poseedores a titulo de duefio y/o usufructuario.

Articulo 1199°: la base imponible del impuesto estara constituida por la valuacion
de los inmuebles, determinada de conformidad con las normas de la ley N° 1.566
y/o modificatorias o ampliatorias.

Guawdmenes - pounmav y época de page:

Articulo 120°: el impuesto establecido en este titulo debera ser pagado en el
plazo que fije el poder ejecutivo y en las condiciones y formas que establezca la
direccion general.

15  Tmpueste o led ingresed bules

Articulo 1229: el ejercicio habitual y a titulo oneroso en jurisdiccién de la
provincia de corrientes, del comercio, industria, profesion, oficio, negocio,
locaciones de bienes, obras o servicios, o de cualquier otra actividad a titulo
oneroso - lucrativa o no- cualquiera sea la naturaleza del sujeto que la presta,
incluidas las sociedades cooperativas, y el lugar donde se realice (zonas portuarias,
espacios ferroviarios, aerdodromos y aeropuertos, terminales de transporte,
edificios y lugares del dominio publico y privado y todo otro de similar naturaleza)
estara alcanzado con un impuesto sobre los ingresos brutos en las condiciones que
se determinan en los articulos siguientes.

La habitualidad debera determinarse teniendo en cuenta especialmente la indole
de las actividades, el objeto de la empresa, profesion o locacién y los usos y
costumbres de la vida econdmica.

Se entendera como ejercicio habitual de la actividad gravada el desarrollo, en el
ejercicio fiscal, de hechos, actos u operaciones de la naturaleza de las gravadas
por el impuesto, con prescindencia de su cantidad o monto, cuando los mismos
sean efectuados por quienes hagan profesion de tales actividades.

La habitualidad no se pierde por el hecho de que, después de adquirida, las
actividades se ejerzan en forma periddica o discontinua.
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Articulo 1239:; se consideraran también actividades alcanzadas por este impuesto
las siguientes operaciones realizadas dentro de la provincia sean en forma habitual
esporadica:

| ejercicio de profesiones liberales organizadas en forma de empresa. Se presume
que existe empresa cuando ocurra alguna o algunas de las siguientes
circunstancias:

1- cuando la organizacién constituya una unidad econdmica distinta de sus
integrantes.

2- cuando la organizacién adopte alguna de las formas y modalidades establecidas
en ley N° 19.550 y sus modificatorias.

3- cuando se transfiera total o parcialmente honorarios a una sociedad normada
por la ley de sociedades.

4- cuando los ingresos provenientes de los servicios prestados sean
preponderantemente fruto de inversiones de capital o de trabajo de personal
dependiente.

5- cuando la prestacion profesional independiente se ejerza en forma subsidiaria o
complementaria a otra actividad.

La mera compra de productos agropecuarios, forestales, frutos del pais y minerales
para industrializarlos o venderlos fuera de la jurisdiccion. Se considerara "fruto del
pais" a todos los bienes que sean el resultado de la produccién nacional
perteneciente a los reinos vegetal, animal o mineral, obtenidos por accién de la
naturaleza, el trabajo o el capital y mientras conserven su estado natural, aun en
el caso de haberlo sometido a algun proceso o tratamiento (indispensable o no)
para su conservacion o transporte (lavado, salazén, decrecimiento, clasificacion,
pisado, etc.).

C) el fraccionamiento y la venta de inmuebles y la compraventa y la locacién
de inmuebles.

Alicuolos:

Articulo 136°: minimos y alicuotas. La ley tarifaria fijara los impuestos minimos
y los importes fijos a abonar por los contribuyentes, tomando en consideracion la
actividad, la categoria de los servicios prestados o actividades realizadas, el mayor
o menor grado de suntuosidad, las caracteristicas econdmicas u otros parametros
representativos de la actividad desarrollada.

Dichos impuestos minimos, se abonaran en forma mensual para todas las
actividades, existiendo la obligacién de ingresarlos, aunque los contribuyentes no
obtengan ingresos en el periodo al que corresponda la declaracion jurada.

La ley tarifaria establecera la tasa general y las tasas especiales a aplicar a los
hechos imponibles alcanzados por este impuesto.

pagina | 219

) 2D 2 -



GESTION FINANCIERA "

E IMPOSITIVA

Es un impuesto real que grava a la propiedad de dichos bienes con independencia
de la personalidad de sus propietarios. Tanto la base de imposicién como las tasas
del impuesto son fijadas por cada una de las jurisdicciones. El impuesto se paga
por afio calendario con anticipos mensuales o bimestrales, segun lo dispone cada
jurisdiccion.

Regulados por cada municipio se encuentran las tasas municipales. Los municipios
no cobran impuestos propios, aunque si tasas retributivas de servicios que, en
general, no guardan relacion con sus costos, sino que sirven para financiar ese
nivel de gobierno. Las principales caracteristicas de esas tasas son:

Generalmente esta tasa grava el monto de los ingresos brutos obtenidos por el
contribuyente.

19 Tasa de consewacidn de la red vicl municipal

Habitualmente esta tasa grava el valor de los inmuebles rurales localizados en el
municipio.

20 CSP (Centnibucién sebne sewicied piblices)

Es similar a la descripta en el punto anterior, pero se aplica sobre los inmuebles
urbanos.

Este listado es simplemente a modo de ejemplo, para ahondar en conceptos e
impuestos de nuestra ciudad es necesario remitirse a la documentacién vigente al
momento de la utilizacién de esta nota de catedra.
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