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Programa de Economia Il 6to ano 1ra

Unidad N° 1: “Una visidon global: La Macroeconomia”

Infroduccion al estudio de la Macroeconomia. Diferencia con la Microeconomia.
Concepto de andlisis macroecondémico. Objetivo del andlisis Macroecondmico.
Variables de estudio de la macroeconomia o macromagnitudes.

Politica macroecondmica. Instrumentos de la politica econdmica.

Equilibrio de la Macroeconomia. Representacion. Inyecciones y Filtraciones.
Oferta y Demanda agregada. Las curvas de oferta y demanda: fluctuaciones.

Unidad N° 2: “Marcadores macroecondmicos”

EL Producto Interno Bruto (PBI). Concepto. Andlisis. Elementos que no incluyen el PBI.
El PBI por el método del Gasto. Concepto. Componentes. Férmulas.

El consumo privado. La inversion privada. El gasto publico. Las exportaciones netas.
El crecimiento econdmico. PBI per capita. Calculo.

Economia completa, Economia cerrada y Economia privada.

El Producto Interno Bruto y el Producto Nacional. Actividades de aplicacion.

PBI nominal y PBI real. Variacion y tasa de crecimiento. Deflactor del PBI.

indice de precio al consumidor. Canasta bdsica alimentaria (CBA) y Canasta bdsica
total (CBT).

Medicidon de la pobreza y la indigencia.

Composicion de la poblacion. Poblaciéon potencialmente activa y econdmicamente
activa.

Empleo y Desempleo. Tasas. Medicidn del desempleo. Causas y consecuencias.

Unidad N° 3: “La Politica Monetaria”

Concepto de politica monetaria. El dinero. Concepto. Surgimiento del dinero.
Caracteristicas del dinero. Funciones del dinero. El frueque.

La Demanda de dinero. La Oferta de dinero. Agregados monetarios.

Los Bancos. Concepto. Funciones. Clases de Bancos. Operaciones.

El sistema bancario y la oferta monetaria.

El Banco Central de la Republica Argentina. Las funciones del Banco Central.
Politica monetaria. Las reservas. Encaje o efectivo minimo. Los redescuentos.
Las operaciones de mercado abierto. El valor del dinero.

Unidad N° 4: “El Comercio Internacional”
Comercio Intfernacional. Concepto. Las razones del Comercio Intfernacional.
Causas que originaron al Comercio internacional.
Ventajas absolutas y comparativas. Aplicacion. Costo de oportunidad.
Restricciones al Comercio Internacional. Las barreras en las exportaciones. Medidas
antidumping.
Tratados y Acuerdos de Comercio Internacional. Conceptos bdsicos.
Organismos de control de comercio internacional.
Grados de Integracion econdmica. Principales Acuerdos y Uniones econdmicas.
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Unidad N° 5: “El Mercado de divisas”

Mercado de divisas. Concepto. Divisas y el tipo de cambio. Conceptos.
Tipo de cambio comprador y vendedor. Oferta y Demanda de divisas.
El juego de Oferta y Demanda de divisas. Tipo de cambio.

Cambio flexible o flotante. Cambio fijo. Ventajas y desventajas.

El control de cambio. Cambio fijo, oficial y multiple. Mercado paralelo.
La moneda de la Unidn Econdmica Europea.
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UNIDAD 01 UNA VISION GLOBAL: LA
MACROECONOMIA

5QUE ES LA ECONOMIA?

La Economia es el estudio de la manera en que las sociedades utilizan los recursos escasos
para producir mercancias valiosas y distribuirlas entre los diferentes individuos para satisfacer
sus necesidades ilimitadas. Paul A. Samuelson

Fundamentos de la Economia

e Estudia la manera en que se fijan los precios del tfrabajo, del capital y de la tierra y el
modo en que se utilizan para asignar los recursos

e Explora la conducta de los mercados financieros y analiza la manera en que se asignan
el capital al resto de la economia

e Analiza las consecuencias de la intervenciéon del Estado para la eficiencia del mercado

e Examina la distribucién de la renta y sugiere mecanismos con los que se puede ayudar
a los pobres sin afectar a los resultados de la economia

e Examina la influencia del gasto publico, de los impuestos y de los déficits presupuestarios
en el crecimiento

e Estudia las oscilaciones del desempleo y de la produccidén que constituyen el ciclo
econdmico y elabora medidas para mejorar el crecimiento econdmico

e Examina los patrones del comercio internacional y analiza las consecuencias de las
barreras comerciales

e Analiza el crecimiento en los paises en vias de desarrollo y propone medidas para
fomentar la utilizacién eficiente de los recursos

Las dos ideas claves de la economia son:
» Escasez: ninguna sociedad ha llegado a una utopia de posibilidades ilimitadas

» Eficiencia: dado que los recursos son limitados y los deseos ilimitados, la economia debe
sacar el mayor provecho a dichos recursos. Eficiencia significa ausencia de despilfarro.
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EL ESTUDIO DE LA MICRO Y MACRO

Origen de la economia:

m 1776: Adam Smith publico su obra cldsica: “Investigacion sobre la naturaleza y causa de
la riqueza de las naciones”

= Smith puede considerarse como fundador de la microeconomia (rama de la economia
que se ocupa del comportamiento del mercado, de las empresas y de los
consumidores)

En cambio, la macroeconomia se ocupa del funcionamiento global de la economia. Surge
cuando Keynes publicé en 1936 “La teoria general de la ocupacion, el interés y el dinero™:

m  Teorias de las causas del desempleo y las recesiones econdmicas
® Lo deferminacion de la inversion y el consumo
= Por qué unos paises prosperan y ofros se estancan, etc.

MICRO # MACRO

Caracteristica Microeconomia Macroeconomia
Vision Individual Global
Comportamiento de los | Comportamiento de la
Objeto de Estudio individuos, la familia, [ economia como un todo.
empresas y mercados.
Oferta, demanda, | Produccién total, nivel
Variables generacion de precios [general de  precios,
Fundamentales de de equilibrio, produccion | empleo y desempleo,
Estudio de la empresa, | tasas de interés, salarios
mercados competitivos. |y tipos de cambios.
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MICRO # MACRO

MICROECONOMIA MACROECONOMIA

SE OCUPA DE: SE ENCARGA DE:

p— g

LAS EXPANSIONES Y LAS RECESIONES
LAS CONDUCTAS DE LOS INDIVIDUOS
LA PRODUCION TOTAL DE BIENES Y

LOS MERCADOS SERVICIOS DE LA ECONOMIA
=
LAS EMPRESAS LAS TASAS DE INFLACION Y DESEMPLEO
LA BALANZA DE PAGOS
LAS ECONOMIAS DOMESTICAS
LOS TIPOS DE CAMBIO
—

Macroeconomia Keynesiana

Teoria econdmica propuesta por John Maynard Keynes publicada en el ano 1936 en su
obra “Teoria General del Empleo, el Interés y el Dinero” producto de la gran depresion que
afrontaba Gran Bretana y EEUU en el ano 1929. Keynes en su feoria propone el uso de politicas
monetarias y fiscales para regular el nivel de demanda agregada. Keynes propone en su
teoria el aumento del gasto publico para generar empleos hasta el punto de alcanzar un
equilibrio.

Macroeconomia Paul Samuelson

Samuelson rescribié una parte de la Teoria Econdmica y fue fundamental en la elaboracion
de la sintesis neocldsica-keynesiana ya que incorporo principios de ambas. Paul Samuelson
senald 3 preguntas bdsicas que debe responder todo sistema econdmico; Qué bienes y
servicios y en qué cantidad se van a producir, Coémo se van a producir y Para quien.

Para qué sirve la macroeconomia

La macroenocomia estudia los indicadores agregados como el PIB, las tasas de
desempleo, indices de precios y buscan entender y explicar la economia en su conjunto. De
la misma manera, la macroeconomia procura desarrollar modelos que explican la relacion
entre las distintas variantes de la economia como lo son; el ingreso nacional, la produccion,
el consumo, desempleo, inflacién, ahorro, inversidon, comercio internacional y finanzas
internacionales.
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Diferencia entre macroeconomia y microeconomia

La macroeconomia se encarga del estudio econdmico de fendmenos globales de un pais
o regidn como el crecimiento econdmico, inflacién, tasa de desempleo, mientras que la
microeconomia estudia el comportamiento de los agentes econdmicos individuales como el
individuo, empresa, familia.

POLITICA MACROECONOMICA

La medicion de la actividad econdmica

En este tema nos adentramos en el estudio de la actividad econémica global de un pais.
Hemos analizado coémo se comportan los agentes en la economia mediante su intervencion
enlos mercados, y como se forman los precios al realizarse los intfercambios entre las empresas
y los consumidores. Ahora abordamos el comportamiento de todos los agentes
conjuntamente, todas las empresas y todos los consumidores, junto al sector publico vy el
sector exterior. Es la parte de la Economia llamada andlisis macroecondémico.
La macroeconomia nacié con Keynes en los anos 30 del siglo XX, tras la gran depresion de
1929. Hasta entonces los economistas cldsicos y neocldsicos consideraban que el Estado no
debia intervenir en el sistema econdmico, sino que los propios mercados se autorregularian
ante la existencia de desequilibrios. Keynes, en cambio, defendié la intervencién activa del
gobierno para solucionar esos desequilibrios, abriendo la puerta a la politica econdmica.
La macroeconomia tiene como objetivo el andlisis de la situacion econémica global,
estudiando los efectos de las medidas del gobierno para tratar de resolver los problemas
econdmicos generales, tales como:
e Lageneracion de empleo suficiente para que toda persona que quiera pueda
trabaijar.

o La estabilidad de los precios, para reducir la incertidumbre y el riesgo en las relaciones
econdmicas.

e El crecimiento de la actividad econémica.

e Laequidad en la distribucion de la renta y la riqueza.

Pero para solucionar los problemas econdmicos es necesario conocer con la mayor
precision posible la situacion econdmica de un pais, y para ello hay que tener informacion de
las variables econdmicas relevantes, medidas a nivel agregado. La tarea de medicion en
ocasiones es compleja, debido a que se trata de sumar los datos individuales para todo el
conjunto del pais. No obstante, y a pesar de las dificultades, existe una serie de indicadores
econdémicos admitidos generalmente como buenas aproximaciones a la realidad
econdmica, a los que también se denomina macromagnitudes, y que son elaborados por el
sistema de Contabilidad Nacional de cada pais siguiendo directrices internacionales.
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Politica Macroeconomica

La politica econdmica comprende las acciones y decisiones que las autoridades de cada
pais toman dentfro del dmbito de la economia. A fravés de su intervencion se pretende
controlar la economia del pais para proporcionar estabilidad y crecimiento econdmico,
estableciendo las directrices para su buen funcionamiento.

A medida que un gobierno va estableciendo una determinada politica econdmica, se
encarga del confrol de diferentes factores econdmicos importantes en la vida del pais, como
los presupuestos del estado o el mercado laboral. Por asi decirlo, el Estado conduce la
economia de su territorio con las herramientas de la politica econdmica.

Objetivos de la politica econdmica
Entre los objetivos de la politica econdmica podemos distinguir objetivos a corto plazo
(coyunturales) y objetivos a mds largo plazo (estructurales).

En cuanto alos objetivos a corto plazo podemos distinguir tres:
e Pleno empleo.
e Estabilidad de precios.
e Mejora de la balanza de pagos.

En cuanto a los objetivos a largo plazo podemos distinguir

ocho:
e Expansién de la produccién.
e Satisfaccion de las necesidades colectivas.
e Mejora de la distribuciéon de la renta y la rigueza.
e Proteccion y prioridades a determinadas regiones o industrias.
e Mejora en las normas de consumo privado.
e Seguridad de abastecimiento.
e Mejora en el tamano o en la estructura de la poblacion.
e Reduccidén de la jornada laboral.
e Disciplinas de la politica econdmica

Mediante el control de las variables econdmicas un gobierno puede estimular la
economia. Segun las herramientas que utilizan las autoridades podemos distinguir dos
disciplinas de politica econdmica:

Politica fiscal: Centrada en la gestion de los recursos de un Estado y su Administracion. Estd
en manos del Gobierno del pais, quién controla los niveles de gasto e ingresos mediante
variables como la recaudaciéon impositiva y el gasto publico para mantener un nivel de
estabilidad en los paises. Puede ser expansiva o restrictiva.
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Politica monetaria: Controla los factores monetarios (masa monetaria y tipos de interés
principalmente) para garantizar la estabilidad de precios y el crecimiento econdmico. Puede
ser expansiva o restrictiva.

Caracteristicas de la politica econdmica
Las politicas econdmicas deben contar con un alto nivel de coherencia, coordinacion e
integracién de las medidas fiscales y monetarias con las que se conforma, de cara a la
consecucion de los objetivos marcados y la busqueda del bienestar. Gracias a un buen
empleo de la politica econdmica un pais puede lidiar con importantes problemas sociales y
coyunturales como la inflacién, la pobreza, ademds de intentar contribuir al crecimiento
econdmico del pais.

La politica econdmica es especifica de cada pais o regidn, ya que ésta se elabora
atendiendo a las caracteristicas de cada territorio en el que se aplica y generalmente no es
posible obtener idénticos resultados probdndola por igual en dos paises distintos. Esto sucede
porque existen factores sociales, geogrdficos o ideoldgicos que convierten a cada pais en
Unico

Estos instrumentos son uftilizados para tratar los grandes problemas que son objeto de
estudio de la macroeconomia. Dichos problemas son:

¢ Inflacion: Incremento en el nivel de precios que da lugar a una disminucién del poder
adquisitivo del dinero. La macroeconomia se ocupa del estudio de las causas y
consecuencias de este fendmeno para con la sociedad y a su vez de las posibles
soluciones o medidas a tomar.

e Desempleo: Falta de empleo para la poblacién activa. La macroeconomia estudia los
motivos por los cuales el mercado de trabajo presenta, en ciertas circunstancias,
elevados porcentajes de desempleo. A su vez se ocupa de las medidas a tomar para
reducirlo.

e Desarrollo: Mejora cudlitativa de una economia. Proceso de cambio en la estructura
social y econdmica de una nacidn. La macroeconomia trata las causas de
crecimiento o desarrollo de la produccidn desde el punto de vista cualitativo, es decir,
como influyen en la misma factores tales como culturales, demogrdficos,
institucionales, geogrdficos y de infraestructura.

e Crecimiento: Aumento del producto bruto interno y del valor intrinseco de la moneda.
La macroeconomia trata las causas del crecimiento de la produccion, en funcidn de
que estas traen como consecuencia crecimientos de puestos de trabagjo y de
bienestar general en una sociedad.

e Presupuesto pUblico: Cdlculo anticipado del costo o de los gastos de una actividad.
La macroeconomia estudia las erogaciones (gastos e inversiones) que se estiman,
deberdn hacerse en cada ejercicio financiero, como asi fambién los recursos
necesarios para cubrir dichas erogaciones.

e Comercio exterior: Relacioén de intercambio de bienes y servicios de un pais con el
resto del mundo. La macroeconomia tarta los intercambios de productos y servicios
realizados con otros paises (importaciones y exportaciones), los cuales figuran en los
distintos items que conforman la balanza comercial del pais.

Apuntes de clase Pag. 12



Prof. Julia A. Pérez Macroeconomia

EQUILIBRIO MACROECONOMICO

El equilibrio macroecondmico se define como el nivel de precios y de produccién que
satisface las expectativas del conjunto de empresas y de consumidores del pais.

Circuito Econdmico

Compran bienes y servicios para el consumo

Demanda Oferta Corriente
de de de bienes
bienes bienes y
Brindan bienes y servicios servicios
Prestacion de servicios productivos
(tierra, capital y trabajo Corriente
Demanda de
Oferta
de : » o ; de rentas
Retribucion por servicios productivos prestados factores
factores

(salario, renta, interés, beneficio)

= Todo el dinero recibido por las familias por los factores productivos prestados es gastado
en su fotalidad para la compra de bienes y servicios a las empresas. Y a su vez las
empresas gastan esa misma cantidad para generar nuevos productos.

= Mediante el gasto o corriente de bienes y servicios: sumando los gastos de consumo de
bienes y servicios que realizan las familias con las empresas.

» Mediante el Ingreso o corriente de rentas: sumando los ingresos o rentas que las familias
reciben por los factores productivos prestados, por ejemplo: salario, renta, interés o
beneficio.
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Brindan bienes y servicios

Ingresos por
exportaciones

Pagos de impuestos Pagos de impuestos

Gastos publicos Gastos publicos

Egresos por

importaciones
Prestacién de servicios productivos

. . ; Ahorro
(tierra, capital y trabajo

Ahorro

Retribucion por servicios productivos prestados
(salario, renta, interes, beneficio)

Sistema Financiero

Inyecciones v Filtraciones

Si del dinero recibido por las familias, estas ahorran un parte hay consecuencias sobre el
flujo circular. Cuando el ahorro se deposita en el sistema financiero, ese dinero se utiliza
para prestdrselo a ofra y obtener beneficios derivados del margen entre la tasa de
interés activa y pasiva.

De esta manera el ahorro filtrado retorna al flujo circular mediante una inyeccion de
inversion en consumo de bienes durables o aumentos en bienes de capital, destinados
a aumentar la capacidad productiva de la economia.

Por otro lado, cuando la gente paga impuestos, se da una nueva filtracién al flujo
circular, sin embargo, el gobierno mediante el gasto publico inyecta gastos al sistema y
el circuito se restablece.

Bajo una economia abierta al sector exterior, parte del ingreso recibido por las familias
se orienta a la compra de bienes importados, con lo que se da una nueva filtracion
contrarrestada con la inyeccidn que se da cuando exportamos bienes y servicios
producidos por las empresas nacionales.

La estabilidad de la actividad econdmica requiere entonces que el ahorro sea igual a
la inversion, que la recaudacion de impuestos sea igual al gasto publico y que las
importaciones sean iguales a las exportaciones.
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Variables del modelo, su explicacion y expresion
simbodlica
=  C = CONSUMO: equivale al gasto resultante de la adquisicion de bienes y servicios

realizado por las familias.

= | = INVERSION: es la formacién de capital en planta o equipo y en la variacion de
existencia que realizan las empresas.

G = GASTOS: comprende el consumo del sector publico.

= X = EXPORTACIONES: conjunto de mercaderias que los productores de un pais venden
a compradores del exterior.

= M = IMPORTACIONES: son las compras de bienes y servicios que los residentes de un
pais realizan a vendedores del exterior.

= Y = INGRESO: es el beneficio, ganancia o remuneracion a todos los factores de
produccion obtenido en un periodo dado.

m T =IMPUESTOS: es el medio por el cual se financia el gasto publico. El Estado lo recibe
a través de las empresas y economias domeésticas. Cuando los egresos del Estado son
mds elevados que los ingresos (impuestos) se presenta un déficit fiscal.

m  §$ = AHORRO: €5 el ingreso no consumido durante un periodo.

Para que haya equilibrio

FILTRACIONES = INYECCIONES
Entonces
AHORRO = INVERSION
IMPUESTOS = GASTO PUBLICO
IMPORTACIONES = EXPORTACIONES

Los Impuestos (T) que llegan al gobierno son utilizados en su totalidad en Gastos (G)
realizados por el mismo en compra de bienes y servicios a las empresas.

El Ahorro (S) realizado por las familias se iguala con las Inversiones (1) deseadas por las
empresas.

Las Exportaciones (X) igualan a las Importaciones (M).
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Demanda y Oferta Agregada

La teoria econémica analiza la economia de un pais siguiendo la misma metodologia que
utiliza para los mercados individuales, pero ahora a nivel macroecondémico, agregando las
ofertas y las demandas de todos los agentes que operan en el pais. Surgen asi los conceptos
de oferta y demanda agregada, cuya interaccién determina el nivel de precios de la
economia nacional.

e Se utiliza para analizar fluctuaciones econdmicas.

e En el eje vertical se encuentran el nivel general de precios.

e En el eje horizontal se encuentra la produccién total de bienes y servicios de la
economia.

e La producciéon y el nivel de precios se agjustan al punto en que la demanda
agregada y la oferta agregada se interceptan.

Demanda Agregada

Es la disposicion a comprar de todos los consumidores del pais y del sector exterior para
cada nivel de precios durante un periodo de tiempo.

DA=C+I1+G+X

Curva de la demanda agregada

3500 4
3000 5
2500 4
2000

1500 -

1000

500

n T T T T
200 o0 1200 1700 2200
Producto interno Bruto Real PIB

Nivel de Precios

Oferta Agregada

Refleja la capacidad de produccidony se define como el volumen total de bienes y servicios
que las empresas de un pais estdn dispuestas a producir para cada nivel de precios durante
un periodo de tiempo.

OA=PBI+ M
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La curva de la oferta agregada
10 -

Rango vertical

'

i

a

£ 8

o= Range horizontal

(%]

& 4

= R Inclinad

ango nclinadd
= 4
1] T - - - . .
1] 1 2 3 4 5 & T
Producto interno real PIE Producto potencial
Equilibrio

La estabilidad de la actividad econdmica requiere que el ahorro sea igual a la inversion,
que la recaudacion de impuestos sea igual al gasto publico y que las importaciones sean
iguales a las exportaciones.

EQUILIBRIO MACROECONOMICO
P A OA

\ 4

Vo) INSaa i iuh
*

QMAX Q

0

M. Barneto

Desplazamiento del equilibrio

Un cambio en cualquiera de las variables que determinan la demanda agregada,
diferente al nivel de precios, produce un desplazamiento de la curva (DA), hacia la derecha
si el cambio supone un aumento de la misma, y hacia la izquierda en caso contrario.

El desplazamiento da lugar a un nuevo equilibrio macroecondmico, como se observa en
el siguiente grdfico: si la demanda agregada se incrementa, aumentan tanto el nivel de
precios como el volumen de bienes y servicios intercambiados; la reduccién de la demanda
tiene el efecto opuesto, menores precios y menor cantidad de produccidn.
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MAX Q

M. Barneto

También la curva de oferta agregada (OA) se desplaza cuando se modifica alguna
variable, distinta al nivel de precios, de las que intervienen en su modificaciéon. En el grdfico
siguiente se representa el caso de una reduccion de la oferta agregada y el consiguiente
desplazamiento de la curva hacia la izquierda: el nuevo equilibrio se fraduce en un mayor
nivel de precios y menor cantidad producida de bienes y servicios.

P A oa , OA

v

0 Qr _Q* Quax Q
M. Barneto
Ejemplos
Aumento en los componentes Disminucion de la oferta agregada
de la DA: Crecimiento del consumo por un terremoto
(2] 1]
.g Oferta agregada .g Oferta agregada
© | DA, DA OA S| DA,  O0A oa
<)) ()]
o ©
3 P‘ .................. )
2 >
PPk sl z

Y, Y, Cantidad Y, Y, Cantidad
de produccion de produccion
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UNIDAD 02 MARCADORES MACROECONOMICOS

Producto Bruto Interno

De todas las macrovariables de la contabilidad nacional, la de uso mds frecuente y familiar
es el producto bruto interno (PBI). El PBI es la suma del valor de todos los bienes y servicios
finales producidos en el pais, para el mercado en un ano.

Es Producto Interno porque se refiere a la produccion que tiene lugar dentro del pais e
incluye los productos finales, esto es, la suma de los valores agregados en cada escalén de
la cadena productiva, deducidos los consumos intermedios a fin de evitar la doble
contabilizacién. Es Bruto porque no considera las depreciaciones del capital.

Existen actividades que son de gran interés para los hogares, como el trabajo doméstico
que no se incluyen en magnitudes como el PBI porque no tienen valoracion en el mercado.
Tampoco las actividades ilegales como el narcotrdfico y la prostitucién se incluyen en el PBI.

Si bien el PBI presenta algunas limitaciones, es el indicador de bienestar mds
frecuentemente utilizado. Y aungque no mide la calidad de la educacion ni de la salud, y
tampoco la calidad de vida en general, la realidad es que los paises que tienen un PBI por
habitante mds elevado pueden permitirse unos mejores servicios de salud y sistemas
educativos mas avanzados.

PBI: es el valor monetario total de los bienes y servicios finales producidos para el
mercado, dentro de las fronteras de un pais, en un ano dado.

ANALISIS DE LAS PARTES DEL CONCEPTO DEL PBI

El valor monetario total . ..

Toda economia produce miles de bienes y servicios distintos y cada uno se mide en una
unidad diferente. Dado que tenemos que combinar todos los productos en una Unica cifra,
lo que se hace es sumar el valor monetario de cada bien o servicio, esto es, el nUmero de
unidades monetarias por el cual se vende cada bien o servicio.

... de los bienes y servicios finales . . .

Cuando se mide el PBI no se cuentan todos los bienes y servicios producidos en el pais, sino
Unicamente los que se venden a los usuarios finales.

Las etapas de produccidon de pan pasan por el agricultor que produce el trigo hasta la
panaderia que vende el pan, pasando por el molino (donde se obtiene la harina) y el horno
(donde se elabora el pan y luego se distribuye a las panaderias).
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No se debe sumar el valor de las ventas en cada una de las etapas, pues todas las etapas
consideradas permiten obtener un bien que al final vale, por ejemplo $ 36. En esos $ 36 que
se pagan ya se incluyen el valor de todas las demds etapas del proceso productivo.

Los bienes vendidos por el agricultor, el molinero y el fabricante de pan (mayorista) son
bienes infermedios, que se utilizan en el proceso de producciéon de ofro bien. En cambio, la
panaderia minorista vende un bien final, pues el pan es comprado por un usuario final. Sipara
calcular el PBI se sumard por separado la produccién de los bienes intermedios, estariamos
contdandolos mds de una vez, puesto que ya estdn incluidos en el valor del bien final.

Para evitar la doble contabilizacion de los productos infermedios, cuando se mide el PBI
solo se suma el valor de los bienes y servicios finales. El valor de los productos intermedios
qgueda automdticamente incluido en el valor de los productos finales para los que se han
utilizado.

Un corte de pelo o una consulfa médica se usan en el mismo momento en que se
producen; por lo tanto, son servicios finales y forman parte del PBI. Sin embargo, los servicios
que unas empresas prestan a otras, por ejemplo: las tareas de limpieza que una empresa lleva
a cabo en un hotel, es un servicio intermedio del servicio final que es el alojamiento que ofrece
el hotel a sus clientes.

... producidos. ..

En la medicidon del PBI solo se incluyen los bienes y servicios producidos en el ano
considerado. Asi, las compras de terreno o activos financieros (como acciones o bonos) no
se incluyen en el PBI, pues no son “bienes y servicios producidos”. La fierra y los recursos
naturales que hay en ella no se producen en absoluto.

Tampoco se incluyen en el PBI las compras de bienes de segunda mano, como autos o
viviendas, ya que se frata de bienes que fueron producidos, pero no en el periodo que se
tiene en cuenta.

...para el mercado...

El PBI no incluye todos los bienes y servicios producidos en la economia, sino solo los que se
produce para el mercado, esto es con la intensidon de ser vendidos. Por ejemplo, cuando
alguien lava su propio automovil o limpia su propia casa, produce servicios finales, sin
embargo, no se cuentan en el PBI porque esa persona lo hace para si mismo y no para vender
el servicio en el mercado. Pero si el mismo individuo encarga el lavado de su auto a un
lavadero o contrata a alguien para que limpie su casa, entonces el servicio final si se incluye
en el PBI, pues este pasa a ser una transaccién de mercado.

... dentro de las fronteras del pais.

El PBI mide la produccion dentro de las fronteras de la Argentina, independientemente de
que haya sido producida o no por argentinos. Esto significa que se incluyen los productos
fabricados con recursos que son propiedad de extranjeros y por personas extranjeras que
residen en nuestro pais, y se excluye la produccion realizada por argentinos en otfros paises.
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...durante un ano dado ...

El PBl es una variable flujo que mide un proceso que se desarrolla a lo largo de un periodo.
El valor de toda variable flujo depende del periodo que se utilice para medirla. Es lo que
ocurre con el PBI, por tradicién el periodo sobre el cual se mide es un ano.

Magnitudes que no se computan en el PBI

El PBI no incluye algunos bienes y servicios generados dentro del pais, entre los que se
pueden citar:

Aquellos bienes y servicios producidos que no sean vendidos en ningin mercado. Eiemplo:
productos del campo para consumo propio. La razdn es que no existe criterios para poder
valorarlos.

El valor de los bienes y servicios finales de cardcter ilegal o penal. Eiemplo: drogas.

El de los que siendo legales no hayan sido registrados contablemente o fiscalmente al
haber sido realizado el intercambio. Esto es propio de la economia sumergida vy el resultado
es que, al no ser constante dificulta las medidas a adoptar de las politicas econdmicas.

Tampoco incluye la venta de bienes de segunda mano o usados, y de los nuevos si se han
producido en periodos anteriores. Pero si la comision del intercambio de la operacidn, si es
que se ha realizado durante el periodo en cuestion.

Pagos de transferencia: Pagos en efectivo que hace el gobierno a personas que no
suministran bienes, servicios o trabajo a cambio de esos pagos. Incluyen prestaciones
de seguridad social, pensiones para veteranos y pagos de asistencia social. Subsidios y pagos
en efectivo que hace el gobierno a familias y empresas sin recibir contraprestaciéon alguna.
Por ejemplo, donaciones, asignaciones familiares, pensiones para la vejez y becas.

Bienes y servicios que contribuyen a la elaboracion del producto definitivo. Asi, las baterias
creadas para la fabricacidon de coches no se contabilizan en el PIB, ya que sdlo incluird al
producto final (los coches en cuestion).

Las compras de terreno o activos financieros (como acciones o bonos), pues no son
“bienes y servicios producidos”. La fierra y los recursos naturales que hay en ella no se
producen en absoluto.
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El PBI por el método del Gasto

El Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) es la entidad que se encarga de
recoger, agregar y analizar la produccion total de la economia argentina. Para calcular el
PBI se utiliza distintos métodos, entre los cuales el mds importante es el método del gasto.

Al calcular el PBI por el método del gasto, la produccion se divide en cuatro categorias
segun qué grupo de la economia la compre.

Las cuatro categorias son:

Consumo de bienes y servicios (C): comprados por la familia.

Inversidon Privada en bienes y servicios (1): comprados por las empresas.

Gasto Publico (G): bienes y servicios comprados por el sector publico.

Exportaciones Netas (XN): bienes y servicios comprados por los extranjeros, menos las
importaciones.

oo~

Dado que esta division en categorias es exhaustiva, cualquier comprador de la produccion
argentina pertenecerd, indefectiblemente, a uno de estos cuatro sectores, de forma que, al
sumar las compras de los cuatro sectores, se obtiene el PBI.

El PBI calculado por el método del gasto es igual a la suma de todos los gastos en bienes y
servicios realizados por cada tipo de usuario final: las familias, las empresas, el sector publico
y el sector exterior. Por ello al sumar las compras de las cuatro categorias se obtiene el PBI.

PBI=C+I1+G+XN

El consumo privado (C)

El consumo es el gasto en bienes y servicios realizados por las familias e incluye tanto los
bienes perecederos como los duraderos por su importe total. No incorpora el flujo de servicios
prestados por estos bienes a lo largo de su vida Util. Es el elemento mds importante del PBI,
pues representa aproximadamente fres cuartas partes de la producciéon total.

Practicamente todo lo que compran las familias durante un ano (alimentos, ropa,
combustible, etc) forma parte del gasto en consumo incluido en el PBI. Sin embargo, hay 2
clases de bienes que adquieren las familias a lo largo de un ano y que no forman parte del
consumo porque no son producidos en el ano considerado, por lo tanto, no integran el PBI.
Se frata de bienes usados (autos de 2da mano, libros usados) y los activos (acciones, bonos
o inmuebles).
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Como excepciones a la definicion general de consumo estdn:

1) El valor total de todos los alimentos que las familias de los agricultores producen y
consumen (carne, lacteos, hortalizas, huevos, frutas y verduras).

2) El valor total de los servicios que aportan las viviendas que son propiedad de las
familias que viven en ella.

3) EI'INDEC estima e incorpora en el PBl el autoconsumo de las familias de agricultores
pues lo interpreta como si tuvieran que pagarlo en el mercado. También estima el
alguiler que pagarian los duenos de sus casas si se las alquilaran a otras personas y lo
incluye en la medicion del PBI. Tampoco se considera consumo la compra de nuevas
viviendas por parte de las familias. La construccién de nuevas viviendas se considera
inversion.

La inversion interna (1)

Una primera definicion de inversion privada es la formacion de capital, esto es, el
incremento del stock de capital de un pais durante un ano. La inversidon es un variable flujo y
podemos definirlo como el proceso de formacion de capital que tiene lugar durante un cierto
periodo de fiempo.

La inversién privada es la suma de planta y equipo comprados por las empresas, |a
construccion de nuevas viviendas para uso residencial y la variacion de existencias.

El gasto publico (G)

El gasto publico es el realizado por el sector pUblico en bienes y servicios y comprende
todos los gastos en que este sector incurre para pagar la ndbmina de sus empleados mds los
costos de los bienes (carreteras, ferrocarriles, etc) y servicios (consultoria, financiero, sanitario,
etc) que compra al sector privado. El gasto puUblico de consumo e inversidon es igual al aporte
del sector publico al PBI.

e El gasto publico incluye:

e Las compras de los distintos niveles de la administracion publica, central, provincial
y local.

e Los bienes (automoviles, material de oficina, edificios, etc) y los servicios como los
que prestan los legisladores o la policia.

No todo el dinero que gasta el sector publico se incluye en el PBI. Ello se debe a que se
excluyen las transferencias que son los pagos que el sector publico realiza a las economias
domésticas sin contraprestacion de servicios, bdsicamente pensiones y subsidios por
desempleos netos de confribuciones de trabajadores y empresarios, y los intereses de la
deuda publica.
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Las transferencias no se incluyen en el PBI pues se trata de una simple redistrioucion del
ingreso y no de una compra de bienes y servicios. No todo gasto es una compra y en el PBI
solo se incluyen las compras.

Las exportaciones netas (XN)

Los extranjeros compran bienes y servicios producidos en la Argentina. Estas exportaciones
forman parte de la produccidon nominal de bienes y servicios y en consecuencia se incluyen
en el PBl. Por otro lado, los argentinos compran bienes y servicios que han sido producidos
fuera del pais. Asi, cuando se suman las compras finales de las familias, las empresas y el sector
publico, podemos contabilizar en exceso la produccidn argentina al incluir bienes y servicios
producidos en el extranjero que no forman parte de la produccién de nuestro pais.

Para corregir este exceso, debemos deducir todas las importaciones realizadas por la
Argentina durante el ano, o que nos deja solo con lo que se ha producido en el pais.

Para obtener una medicion precisa del PBI debemos anadir la parte de la producciéon
argentina adquirida por los extranjeros, o seq, las exportaciones totales (X). Pero para corregir
la inclusidon de bienes producidos en el exterior, debemos restar las compras hechas por los
argentinos de bienes producidos fuera de nuestras fronteras, es decir, las importaciones
totales (M). De esta forma se obtienen las exportaciones netas (XN).

Cuando una empresa vende productos a un pais extranjero, tanto bienes intermedios
como finales, se consideran bienes finales, puesto que, a pesar de ser bienes de produccion,
su fransformacién posterior no repercute en la economia del pais de origen.

Economia Completa
PBI=C+I1+G+ XN

Economia cerrada
PBI=C+I1+G

Economia privada
PBI=C+1

PBI per cdpita:

Mide la cantfidad de bienes y servicios que genera un pais en un ano para cada uno de
sus habitantes, en promedio

P.B.I. per capital = PBl / pelblaciomn
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El crecimiento econdmico

Es el aumento de la cantidad de bienes y servicios producidos por un pais durante un
periodo determinado de tiempo. Se mide a fravés del incremento porcentual del PBI en un
pais realizado generalmente en el franscurso de un ano.

El PBI es un indicador que nos muestra el valor monetario de los bienes y servicios finales
producidos en una economia durante un periodo de tiempo.

Involucra un incremento importante de los ingresos y del estilo de vida de los individuos de
una sociedad.

Por eso los objetivos del crecimiento econdmico son:

e Medir el aumento del valor de los bienes que produce un pais.
e Medir el bienestar de la poblacion.
e Evaluar las estrategias de la politica econdmica.

¢Cudles son las causas del crecimiento econémico?

e Capital fisico para realizar las actividades productivas: fdbricas, herramientas, etc.
La clave es la inversion.

e Capital humano los frabajadores con mds conocimientos son los mds productivos.
La clave es la capacitacion.

e Capital tecnolégico implementar ideas innovadoras. La clave es combinar insumos,
maquinarias y conocimientos.

e Recursos naturales ganaderia, agricultura, mineria, pesca, etc. La clave es la
explotaciéon responsable.

¢Cudles son las claves del crecimiento econémico?

e Inversion

¢ Nivel de consumo

e Politicas gubernamentales

e Fomento del ahorro

e Aumento de las tasas de interés

Si el PBI aumenta y crece a un ritmo superior a la de la poblacion el nivel de vida de ellos
aumenta. Sila tasa del PBI es inferior a la tasa de crecimiento de la poblacién el nivel de vida
de ellos disminuird.
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“La medicion del PNB y del PNN”

Del Producto Inferno al Producto Nacional

El Producto Nacional hace referencia al valor de la produccidon obtenida por los factores
productivos nacionales situados en el pais o en el extranjero. En este sentido, el PN se define
como la suma del Producto Interno Bruto (PBI) con los ingresos obtenidos por los residentes
nacionales en el extranjero (RRN) menos los ingresos obtenidos por los residentes extranjeros
en territorio nacional (RRE).

El Producto Nacional Bruto (PNB) es el valor monetario de todos los bienes y servicios finales
que se producen durante un periodo, utilizando factores de produccion nacionales, situadas
en el pais o en el extranjero.

Mide el valor monetario de la produccion obtenida por los factores nacionales situados en
el pais o en el extranjero.

La diferencia entre el PBl y el PNB es el flujo de ingresos con el exterior (RRN — RRE). El PNB
es la produccion que se obtiene con trabajo o capital propiedad de los residentes de un pais,
mientras que el PBI es un producto total que se obtiene con trabajo y capital situados dentro
del pais. Asi una parte del Producto total de la Argentina es producido en la fabrica que Fiat
tiene en Coérdoba, que es propiedad de la compania italiana. Los beneficios de esta fdbrica
se incluyen en el PBI argentino, pero no en el PNB, pues son ingresos de residentes extranjeros.

Los bienes y servicios producidos por empresas argentinas radicadas en otfros paises forman
parte del PNB, pero no del PBI, mientras que los bienes y servicios producidos por empresas
extranjeras que se encuentran en la argentina no forman parte del cémputo del PNB, pero si
del PBI.

La diferencia entre el Producto Interno y el Producto Nacional es el flujo de ingresos con el
exterior.

Por lo tanto, el PNB = PBI + ingreso de los factores nacionales en el extranjero - ingreso de
los factores extranjeros en el pais.

P.IN.Bl., = PBll + R

Diferencia entre el PBl y el PNB
El Producto interno representa el valor de los bienes producidos en un pais. El producto
nacional mide el valor de la produccién obtenida por los factores nacionales situados en el
pais o en el extranjero.

Es la suma del producto interno bruto mds las rentas de los residentes nacionales obtenidos
por ellos en el extranjero (RRN) menos la renta de los residentes extranjeros obtenidas por ellos
en territorio nacional (RRE).
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PBI y PNB

Producto Interno Bruto Producto Nacional Bruto

* Contabiliza toda la * Contabiliza inicamente
produccion de bienes y la produccion realizada
servicios finales por las personas fisicas
realizada en el interior o juridicas que gozan de
del pais. la condicion de

restdente en el pais.

El Producto Nacional Bruto (PNB) es el valor monetario de todos los bienes y servicios finales
qgue se producen durante un periodo de tiempo, utilizando factores de produccion
nacionales, independientemente de si dichos factores estdn localizados dentro o fuera de las
fronteras del pais. Eiemplo:

Una parte del producto total de la Argentina es producido en la planta de Ford de Generall
Pacheco, provincia de Buenos Aires, que es propiedad de aquella compania
estadounidense. Los beneficios de esta fabrica se incluyen en el PBI Argentino, pero no en el
PNB pues son rentas de residentes extranjeros.

P.N.B. = PBI + RRN - RRE ‘

7 .

Ingreso de los Ingresos obtenidos

Residentes Nacionales por los Residentes
obtenidos en el Extranjeros en

Extranjero Territorio Nacional

PO DRE Flujo de ingresos

con el exterior
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PBI y PNB

Producto Interno Bruto Producto Nacional Bruto
* Contabiliza la * Contabiliza la
produccion realizada produccion de bienes y
por tactores de servicios finales
produccion residente en realizada por los
el pais factores de propiedad
independientemente de nacional.

quien sea su propietario.

Si el PBI es mayor que el PNB en un pars, quiere

decir que existe presencia de capital extranjero.

El Producto Nacional Bruto y El Producto Nacional Neto
De acuerdo a como se calcule el producto nacional en cuanto a la inversidon realizada
podemos distinguir entre Producto Nacional Bruto y Producto Nacional Neto. La diferencia
entre el PNB y el PNN se encuentra en la forma en que se contabiliza la inversion.

EL PNB es el resultado de todo lo producido en un ano por los factores de producciéon
nacional, que incluye el cdlculo de la inversiéon bruta (el valor de las nuevas adquisiciones de
la empresa).

El PNN contabiliza la inversidon neta, la cual es la inversidon bruta menos la depreciacién o
amortizacion del capital durante el ano que se considera. Esto significa que en el PNN solo se
incluye la inversion neta (el valor de las nuevas inversiones menos las amortizaciones).

P.N.IN. = PNB - Depiecicciomnes

De las dos mediciones, el PNN es la mds correcta, pues toma en consideracién el desgaste
del equipo y la maquinaria producido durante el ano. Sin embargo, resulta que la
depreciacion es dificil de estimar, por lo que en la prdctica normalmente se opta por el PNB,
que solo exige el cdlculo de la inversién bruta (el valor de la nueva planta, equipo e
inventarios adquiridos por las empresas), sobre la cual se dispone de informacion fiable.
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PNB y PNN

Producto Nacional Bruto Producto Nacional Neto

* Contabiliza la * Contabiliza la produccion
produccién de bienes y de bienes y servicios
servicios finales finales realizada por los
realizada por los factores de propiedad
tactores de propiedad nacional, pero tiene en
nacional. cuenta el desgaste de la

maquinaria y equipos
durante el ano

(Depreciacion).

PNB y PNN

}\ PN.N. = PNB - D |

Depreciacion= desgaste de

maquinaria y equipos durante
un ano

¢Cuadl se deberia emplear para medir la

productividad real de la Economia?

* EIPNN, pero es mas dificil, es mas complicado de obtener
la depreciacion de la maquinaria y equipos, por eso se usa
mas el PNB. Es mas general y poco exacto pero mas facil

de calcular.
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E1 PNN es la produccion generada solo por agentes
nacionales menos el desgaste del capital fijo. Utiliza la
inversion neta en vez de la inversidn bruta.

[ PNN I:v::? . ?epnciacién_ ]

Neta —> | 150 Maquinas 250 Mdquinas
Inversion Bruta

Depreciacion ™| 100 Maquinas

1000 Maquinas | 900 Maquinas

Ano 2010 Ano 2011

PBI Real y PBI Nominal

PBl Ao 2015 mmmmm) 15 millones
PBl Ao 20146 mmmmm)p 17 millones

Este incremento se puede deber a dos causas:
Q La produccion de bienes y servicios aumentd
O Los bienes y servicios se vendieron a precios mds altos

A los analistas les interesa el cambio
en la produccion de bienes y servicios

El PBI nominal o a precios corrientes
El PBI nominal aumenta de 3 formas

» | o produccidon aumenta y los precios permanecen constantes
® | os precios aumentan y la produccidn es constante

» | o produccidony los precios aumentan
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¢ Como ajustar el PBI para que influya solo
los cambios en la produccion?

Para medir esta diferencia entre los cambios en la produccion y los cambios en el nivel de
precios es necesario senalar esta diferencia y es donde entra el:

El PBl real o a precios constantes

Es el valor de todos los bienes y servicios finales
producido durante un periodo dado,
con base en los precios existentes en un ano base

Eiemplo
| ANO | Autos | Precios | Casas | Precios |
2.015 100 10 50 5
2.016 120 20 70 10
PBI nominal

) 2015 = (100 x 10) + (50 x 5) = $1.250
2.016 = (120 x 20) + (70 x 10) = $3.100

PBIl real (ano base 2015)
2.015= (100 x 10) + (50 x 5) = $1.250

2.016 = (120 x 10) + (70 x 5) = $1.550

Los economistas utilizan el PBI Real ya que es una mejor medida de crecimiento econdmico
que el PBI Nominal.

El PBI Nominal utiliza los precios actuales
de los bienes y servicios
El PBI Real usa un ano base de precios
para los anos posteriores
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Deflactor

Es un valor matemdtico que nos permite calcular la variacion de los precios en cada uno
de los anos. Esto nos permite medir la evolucion de los bienes y servicios producidos.

PBl Nominal
Deflactor = X 100

PBI Redl

En el ano base el deflactor por definicidon toma valor 100 (6 1).

Si el deflactor es mayor que 100 (6 1) significa que los precios han crecido respecto al ano
base (inflacién).

Si el deflactor es menor que 100 (6 1) significa que los precios han disminuido respecto al
ano base (deflacion).

Ejemplo
Deflactor = 3-100 _
T T sgg X100 =200
A - 1.250
afio base = X100 =100

2.015 1.250

Con esto podemos ver que los precios del ano 2.016 aumentaron con respecto al Ano
2.015.

Caso contrario, nos indicaria una caida en los precios si el deflactor del ano 2.016 fuera
menor que el del ano 2.015.

El deflactor del PBI es una medida del nivel de precios de los bienes y servicios producidos.
Se calcula dividiendo el PBI nominal por el PBl real y multiplicando el resultado por 100.

El deflactor nos informa de la parte del aumento del PBI nominal que es atribuible a la
subida de los precios en vez de al aumento de las cantidades producidas. En otras palabras,
el deflactor del PBI mide el nivel actual de precios en relacidén con el ano base.

Conversion del PBI nominal al PBI real

Deflactor del PBI = afimemingl X 100

PBI real

Podemos utilizar esta expresion para obtener el PBI real a partir del PBI nominal y del
deflactor del PBI.

PBlreal = PBlI nominal
Deflactor del PBI

X100
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El IPC: indice de Precios de Consumo

El PBI como medida del bienestar econdmico
No tiene en cuenta:

Q Aspectos como la salud o la calidad de la educacion.

El ocio.

El valor de todo aquello que se realiza fuera del mercado.
La calidad del medio ambiente.

U 00D

La distribucidn de la renta

Medicion del costo de vida
Inflacion: situacién en la que el nivel general de precios de la economia estd subiendo

La inflacidn puede ser medida por las variaciones en los precios utilizando el deflactor del
PBIl y por las variaciones en los precios en la canasta del consumidor.

Nos interesa conocer un método para seguir la evolucion que experimenta el costo de
vida con el paso del tiempo.

Para ello veremos el IPC Indice de Precio al Consumidor

El IPC es un indicador del coste total de los bienes y los servicios comprados por una familia
media que se utiliza para analizar la evolucion del coste de la vida durante un periodo de
tiempo.

Las magnitudes socioecondmicas varian continuamente a lo largo del tiempo. Para
efectuar un andlisis sobre su comportamiento y evolucidn, se suele acudir a ciertos
indicadores y técnicas que facilitan el tratamiento de los datos obtenidos.

Uno de los indicadores mas utilizados son los nGmeros indices, que permiten, mediante sus
variaciones, analizar claramente los cambios sufridos por una magnitud.

Estos indices muestran la variacion entre dos valores correspondientes a distinfos momentos
del tiempo, realizédndose una comparacién entre el valor adoptado en el momento en el que
se desea analizar y un periodo fijo, al que se denomina periodo base.

El md&s conocido de estos indices es el indice de Precios de Consumo (IPC), ya que permite
medir la tasa de inflacion.
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sQué es el IPCe

El indice de Precios al Consumo (IPC) es un indicador que mide la variacion de los precios de
una canasta de bienes y servicios en un lugar concreto durante un determinado periodo de
tiempo.

El indice de Precios de Consumo mide la evolucién de los precios de una cesta de la
compra representativa del consumo de una familia media.

El Indice de Precios de Consumo (IPC) tiene como objetivo proporcionar una medida
estadistica de la evolucion del conjunto de precios de los bienes y servicios que consume la
poblacion residente en viviendas familiares

El indice de precios de consumo (IPC) determina el nivel general de precios teniendo en
cuenta Unicamente los precios de los bienes y servicios adquiridos directamente por los
consumidores.

Por lo tanto, el IPC nos puede indicar la variacién porcentual experimentada, entre dos
momentos del tiempo, por el precio de los bienes y servicios que adquiere una familia media.
Es por ello, por lo que este indice se utiliza para medir el impacto de lainflacién en la
economia de un pais o region.

Antes de seguir adelante es muy importante realizar una precision sobre las semejanzas vy
diferencias entre IPC e inflacion, ya que a menudo se suele cometer el error de confundirlos.

En primer lugar, senalar que lainflaciéon es un fendmeno econdmico consistente en
una subida generalizada y continuada de los precios de una economia, mientras que el IPC
es el indice que intenta medir este fendmeno.

Y decimos que "intenta" medir porque, en realidad, el IPC no recoge la totalidad de los
productos y servicios que se consumen en un pais. Esta es ofra gran diferencia que existen
entre inflacion e IPC: la cantidad de productos que cada indicador toma en consideracion
para medir los incrementos en los precios.

Mientras que la inflacién hace referencia a la subida generalizada de los precios de los
bienes y servicios de una economia, el IPC sdélo selecciona una muestra que considera
representativa del consumo de una familia media (la canasta de compra) dejando fuera, por
ejemplo, los precios de los consumos intermedios empresariales y los de los productos
exportados.

Es por ello, por lo que no podemos considerar el IPC como una medida absoluta de la
inflacién (sélo considera la variacién de precios efectiva de las familias: la cesta de la
compra).

El IPC es solo un indicador aproximado de la tasa de inflacion
de toda la economia, ya que solo incluye una parte de los bienes
producidos en ésta, la que compone el consumo privado.
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Sin embargo, si debe aceptarse que el IPC cuenta en su cdlculo con una gran variedad
de productos y servicios de diferentes sectores y que, por consiguiente, puede aproximarse a
expresar una buena medida de la inflacién. Por lo tanto, a pesar de estas limitaciones vy la
dificultad légica de su cdlculo, podemos considerar el IPC como un buen estimador de la
inflacion.

Este indice se utiliza para medir el impacto de las variaciones en los precios en el aumento
de costo de vida. Para ello selecciona productos concretos, que se asemejan al consumo de
una familia, como pueden ser: determinados comestibles, calzado y textil, carburantes,
transportes, servicios... y realiza un seguimiento de sus precios durante un tiempo delimitado
y concreto, que suele ser trimestral y/o anual.

Son productos que se adquieren de manera habitual y que suponen el principal
desembolso de las familias en su consumo. Asi pues, el IPC mide los cambios en los precios de
esta canasta cerrada de productos y servicios. Si durante el andlisis este indice es positivo
diremos que el IPC ha crecido. Es decir, que el costo de vida se ha incrementado, ya que los
productos de consumo bdsico han sufrido un aumento en sus precios. Y al contrario, si el
indice es negativo diremos que el IPC ha decrecido. Esto es, que el costo de vida se ha
reducido, puesto que los productos de consumo bdsico han registrado una reduccién en sus
precios.

Recalcar que el IPC sirve para recoger los incrementos de los precios y del costo de vida,
por tanto, en ocasiones se suele confundir con la inflacidon, aungue bien es cierto que el IPC,
al contar con una gran variedad de productos de diferentes sectores, puede recoger en
buena medida la inflacion, es decir, el incremento de los precios.

El IPC debe contar con dos rasgos fundamentales para que

seq cierto:
o Debe ser representativo y fiable, de forma que se seleccione una muestra
representativa y ponderada de todos los productos y servicios de los principales
consumidores.

o« Debe ser medible y comparable en tiempo y espacio, esto es, que se pueda asemejar
y comparar con la misma medida en diferentes tframos de tiempo y ademds sea
semejante al resto de los paises.

Como prueba de lo anterior surge el IPC Armonizado (IPCA), que se utiliza escogiendo los
mismos productos y servicios en todos los paises para un mismo tipo de poblacién, ya que el
IPC normal varia en funcién de los patrones de consumo de los diferentes paises, y resulta mdas
dificil compararlos.

sCOmo se elabora el IPC?
En Argentina el IPC es elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC),
seleccionando productos concretos que se asemejan al consumo de una familia media. Para
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ello, recopila cerca de 220.000 precios de 479 articulos, de los cuales informan mds de 30.000
establecimientos distribuidos en 177 municipios de todo el territorio nacional.

El conjunto de estos bienes y servicios conforman lo que se denomina "la canasta de
comprda'. Sin duda, el principal obstdculo en su confeccidén es conseguir la mayor fiabilidad
posible, incluyendo los articulos mdas representativos del consumo familiar y aplicdndoles una
correcta ponderacion; es decir, dandoles a cada arficulo la importancia adecuada que
tienen en la canasta de la compra familiar.

Es necesario ponderar cada uno de los bienes y servicios que componen la canasta de la
compra, segun la importancia que tiene el gasto de las familias.

Esta importancia se mide en funcién de la parte de la renta que se gasta en ellos.
El procedimiento para su elaboracion se puede resumir en los siguientes apartados:

1. En primer lugar el INDEC debe obtener una relacién de los bienes y servicios mads
representativos que adquieren las familias espanolas. Para ello, realiza una encuesta de
presupuestos familiares, con el objetivo de obtener toda la informacién necesaria sobre los
hdbitos de consumo de los ciudadanos.

2. Una vez obtenida toda esta informacion, elabora una hipotética "canasta de compra” de
los argentinos que, evidentemente, estard compuesta por todos aquellos articulos y
servicios que forman parte del consumo normal de una familia media, con la intencién de
que sea representativa del gasto total que realizan todos los consumidores en Argentina.

3. Para que esta canasta de compra refleje mds correctamente su valor, es necesario tener
en cuenta la proporcidon de renta que los consumidores dedican a cada articulo o servicios
(es necesario ponderar cada articulo y servicio).

Efectivamente, cada producto tiene un peso diferente en la canasta de compra en
funcion de la proporcién de gasto que las familias destinan al mismo.

Para facilitar esta labor, se agrupan todos estos articulos y servicios en diferentes categorias
dando lugar a los 12 grupos que actualmente conforman el IPC en Argentina.

4. Se obtiene asi el porcentaje de cada grupo de productos y servicios en relaciéon al total,
que representan las ponderaciones en funcién de la importancia econdmica de los
distintos bienes y servicios que componen dicha canasta de compra.

5. La suma de todos los precios de cada categoria multiplicados por la ponderaciéon de la
misma dard como resultado el valor buscado de la canasta de compra.

6. Para facilitar los cdlculos, percibir mejor los cambios de los afos posteriores y, en conclusion,
observar mejor la evolucidn de los precios, se adopta un ano como aino base en el que a
todos los precios de todos los bienes y servicios de la canasta se le atribuye el
valor 100 (IPCo).

7. De esta forma, una vez transcurrido un determinado periodo de tiempo, se podrd
comprobar la evolucion de los precios, calculdndose su variacidon en el periodo
contemplado y hallando asi el nuevo indice actualizado (IPCh).
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8. Una vez obtenido el IPC de dos fechas diferentes, se puede hallar su variacion en el periodo.
Es decir, se podrd calcular la tasa de variacion de los precios segun la siguiente féormula:

Tasa de variacion de los precios = (IPCi - IPCo) / IPCox 100
donde IPCo es el indice del periodo inicial y IPC1 el del periodo final

Variaciones del IPC (ejemplo prdctico)
Como se ha indicado anteriormente, la variaciéon del IPC entre dos fechas diferentes (tasa de
variacion), se calcula con la siguiente férmula:

.. ] IPC final — IPC inicial
Tasa de variacion de los precios = — X100
IPC inicial

Si la tasa arroja un porcentaje positivo (cuando IPCrinal€s mayor que IPCinicial) determinard
que ha existido un incremento de precios. En caso contrario, porcentaje negativo
(cuando IPCiinal €5 menor que IPCinicial), significard que se ha producido una disminucion de
los precios.

En la prdctica, estos cdiculos son mas fdciles de realizar, ya que el INE facilita en
una tabla todos los indices (IPC) de cada mes y cada ano. De esta forma, sélo tenemos que
aplicar en la férmula los indices de los anos que nos interesan y obtener asi la variacion de
precios.

Problemas con la medicion del costo de vida
1. La sustitucion: cuando cambian los precios de algunos bienes, los consumidores
optan por aquellos que son relativamente menos costosos.
2. EIIPC no tiene en cuenta la aparicidon de nuevos bienes que pueden suponer un
cambio en el poder adquisitivo del dinero y por lo tanto, en el nivel de vida.
3. Es dificil medir los cambios en la calidad de los bienes.

El deflactor del PBI frente al IPC

1. El Deflactor del PBI refleja el precio de los bienes y servicios producidos en el pairs,
mientras que el IPC refleja los precios de los bienes comprados por los consumidores,
sean estos nacionales o extranjeros.

2. Los bienes incluidos en el Deflactor varian (automdticamente) de ano a ano; no ocurre
asi con la canasta de bienes considerada por el IPC que se mantiene fija.

Esta diferencia es importante en la medida en que los precios de los

diferentes bienes y servicios varian en distinta cuantia.
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Eiemplo de mediciéon del IPC

ler paso: encuesta a consumidores para elaborar la
canasta fija de bienes.
40 hotdogs 20 hamburguesas

2do paso: se halla el precio de cada bien en cada afio.

= e

2001 $10 $ 20
2002 $ 20 $ 30
2003 $ 30 $ 40

3er paso: se calcula el costo de la canasta de bienes de cada aiio.

2.001 = (10 x 40) + (20 x 20) = § 800
2.002 = (20 x 40) + (30 x 20) = $ 1.400
2.003 = (30 x 40) + (40 x 20) = $ 2.000

4to paso: se elige un afio como base (2001) y se calcula el indice
de precio del consumidor de cada aiio.

2.001 = (800/800) * 100 = 100
2.002 = (1400/800) * 100 = 175
2.003 = (2000/800) * 100 = 250

Con ello se utiliza el Indice de Consumo para calcular la tasa de

inflacion.
175-100
2.002 = ; X100 =759%
100
(250 -175)
2003 = — X100 =439%
175

Medicion del costo de vida
Tasa de inflacion: variacién porcentual que representa el indice de precio con respecto al
periodo anterior.

Puede calcularse a partir del IPC.

IPC (ario t) = IPC (afio t-1) X
IPC (afio t-1)

Tasa de inflacién = 100
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Canasta Bdasica Alimentaria

sQué es la canasta bdsica alimentaria y para qué se utiliza?

La canasta bdsica alimentaria (CBA) es el conjunto de alimentos y bebidas que satisfacen
requerimientos nutricionales, kilocaléricos y proteicos, cuya composicion refleja los habitos
de consumo de una poblacion de referencia, es decir, un grupo de hogares que cubre con
su consumo dichas necesidades alimentarias.

El valor de la CBA es utilizado en la Argentina, con fines estadisticos, como referencia para
establecer la linea de indigencia (LI), comUnmente conocida como pobreza extrema. El
concepto de linea de indigencia procura establecer si los hogares cuentan con ingresos
suficientes para cubrir una canasta bdsica de alimentos capaz de satisfacer un umbral
minimo de necesidades energéticas y proteicas.

5Con qué criterio se define la canasta bdsica alimentaria?

La CBA se define sobre la base de dos criterios. En primer lugar, que su valor monetario
permita comprar los alimentos necesarios para alcanzar los requerimientos de energia,
expresados en kilocalorias (kcal), de acuerdo conla edad, el sexo y el nivel de actividad fisica
de las personas.

En segundo lugar, es necesario que dicha canasta cumpla con cierto equilibrio nutricional
que asegure una adecuada calidad de la dieta. Para eso, se evalia qué nutrientes aportan
esas kcal, es decir, se contempla la participacion de proteinas, carbohidratos y grasas.

Para la adopcién de ambos criterios —-requerimientos energéticos y equilibrio nutricional-
se toman como referencia las recomendaciones de la Organizacion de las Naciones Unidas
para la Alimentacién y la Agricultura (FAO) y la Organizacion Mundial de la Salud (OMS).

5Como se determinan los requerimientos energéticos de la
CBA argentina?

En primer lugar, se estiman las necesidades energéticas (que se expresan en kcal) para
cada miembro del hogar (también llamado “unidad consumidora™), considerando las
diferencias ya mencionadas en funcién a la edad, el sexo y la actividad de las personas.

En segundo lugar, se define una unidad de referencia, a saber, un varén adulto de entre
30 y 60 anos con actividad fisica moderada, al que se le asigna el valor 1y que recibe el
nombre de “adulto equivalente”.

Luego, se calculan las relaciones entre las necesidades de energia de cada unidad
consumidora del hogar, de acuerdo con el sexo y la edad de cada miembro, en relacion
con ese adulto equivalente:
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Kcal para ese sexo y edad

Unidad consumidora (para cada sexo y edad) =
Kcal del adulto equivalente

Una vez hechos estos cdlculos, se construye una tabla de equivalencias (fabla 1).
A modo de ejemplo: la tabla de equivalencias muestra que a las mujeres de 46 a 60 anos
les corresponde un valor que representa el 76% de lo asignado a un varéon de la misma edad.

Esto se debe a que las necesidades nutricionales son diferentes segin la edad, el sexo y la
actividad de las personas. Por eso, es necesario hacer una adecuacion que permita cubrirlas
y que, al mismo tiempo, evite los excesos. Particularmente, en el caso de la energia (que se
expresa en kcal) la FAO y la OMS recomiendan tomar en consideraciéon los requerimientos
medios de cada grupo de edad y sexo.

5COmo se establecio la unidad consumidora de referencia o

adulto equivalente?

Para identificar la unidad consumidora de referencia, o adulto equivalente, se analizd en
qué grupo de edad se ubicaba la mayor concentracidon de poblacién activa, y fue la
categoria de hombres de 30 a 60 anos de edad la que presentaba el mayor peso relativo
dentro del conjunto total de la poblacion de referencia.

Por este motivo se considerdé como adulto equivalente al hombre de 30 a 60 anos con un
estilo de vida moderadamente activo y no otro grupo poblacional.

5COmo se determinan los componentes de la canasta bdsica

alimentaria?

Para poder definir los alimentos y las canfidades que componen estas CBA, se fuvieron en
cuenta los hdbitos y pautas de consumo de alimentos de la poblacién en cada una de las
regiones, informacién que en la Argentina se obtiene a partir de las Encuestas Nacionales de
Gastos e Ingresos de los Hogares (ENGHOo).

De esa forma, se elabord una CBA para cada una de las seis regiones del pais: Gran Buenos
Aires, Pampeana, Noroeste, Noreste, Cuyo y Patagonia.

Estas canastas regionales se disenaron de forma tal que reflejaran los patrones culturales
de consumo de los hogares con niveles de ingresos equiparables en términos de poder
adquisitivo, haciendo que sean comparables entre si.

sQué es la canasta bdsica total?
La canasta basica total (CBT) amplia la canasta bdsica alimentaria (CBA) al considerar los
bienes y servicios no alimentarios tales como vestimenta, fransporte, educacion, salud,
vivienda, etcétera.
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Tabla 1. Unidades de adulto equivalente, segun sexo y edad

Menor de 1 afio 0,35 0,35
1 ano 0,37 0,37
2 ahos 0,46 0,46
3 afos 0,51 0,51
4 anos 0,55 0,55
5 afios 0,60 0,60
6 afos 0,64 0,64
7 ahos 0,66 0,66
8 afios 0,68 0,68
0 afos 0,69 0,69
10 afos 0,70 0,79
11 anos 0,72 0,82
12 afos 0,74 0,85
13 afios 0,76 0,90
14 afos 0,76 0,96
15 afos 0,77 1,00
16 afos 0.77 1,03
17 afos 0,77 1,04
18 a 29 afos 0,76 1,02
30 a 45 anos 0,77 1,00
46 a 60 anos 0,76 1,00
61 a 75 anos 0,67 0,83
Mis de 75 afos 0,63 0,74

Fuente: INDEC, Direccién de Indices de Precios de Consumo.

Pobreza

Carencia de recursos necesarios para satisfacer las necesidades de una poblacion o grupo
de personas especificas, sin tener la capacidad y oportunidad de como producir esos
recursos necesarios.

Medicién de la pobreza

Los enfoques empleados para la identificacion empirica de la pobreza son:
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« Método del Ingreso o de la Linea de Pobreza (método indirecto)
«  Método de las Necesidades Bdsicas Insatisfechas (método directo)

Ambos suponen una definicion de la pobreza, de sus causas y del tipo de politicas que se
consideran mds adecuadas para combatirlas.

La pobreza segun los ingresos
El método de la Linea de Pobreza, método indirecto ya que lo que identifica es la
satisfaccion potencial de las necesidades, identifica a los pobres como aquellas personas
con un ingreso deficiente. Este método se relaciona con la definicion de pobreza como
estdndar de vida ya que considera pobres a las personas cuyo ingreso no es suficiente para
mantener un nivel de vida considerado minimo.

En América Latina se aplica el método de la Linea de la Pobreza en su variante alimentaria,
el cual consiste en establecer, a partir de los ingresos de los hogares, si estos tienen capacidad
de satisfacer un conjunto de necesidades alimentarias y no alimentarias consideradas
esenciales.

La fuente de informacidén son las Encuestas permanentes de Hogares. Para calcular la Linea
de Pobreza es necesario contar con el valor de la Canasta Bdsica Alimentaria (CBA) vy
ampliarlo con la inclusién de bienes y servicios no alimentarios (vestimentas, transporte,
educacion, salud, etc) con el fin de obtener la canasta Bdasica Total (CBT).

Cdlculo de la canasta bdsica total
La CBT se obtiene a partir del valor de la CBA, multiplicdndolo por un coeficiente que
muestra la relacion existente entre los gastos totales, respecto de los gastos alimentarios
observados en la poblacion de referencia que surge de la ENGHo (Encuesta Nacional de
Gastos e Ingresos de los Hogares), actualizado mes a mes. De la siguiente manera:

CBT = Valor de la CBA * ICE

Se denomina ICE a la inversa del coeficiente de Engel. El coeficiente de Engel se define
como la relacién entre los gastos alimentarios y los gastos totales observados en la poblacién
de referencia.

Coeficiente de Engel = Gastos en alimentos

Gasto Total

La CBT se utiliza como referencia en el establecimiento de la Linea de Pobreza. Por Ultimo,
se compara el valor de la CBT de cada hogar con el ingreso total familiar de dicho hogar. Si
el ingreso es inferior al valor de CBT que considera que el hogar vy los individuos que lo
componen se hallan por debajo de la Linea de la Pobreza.
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La pobreza segin las necesidades bdsicas insatisfechas
Este método define alos pobres como aquellas personas que tienen carencias, privaciones
o necesidades bdsicas insatisfechas, sobre todo en materia de servicios publicos: vivienda,
agua, drenaje, educaciéon. Considera que la pobreza es producto de la desigualdad en el
consumo, en el acceso a los servicios publicos, etc. Este método utiliza como base informativa
alos Censos y a la Encuesta Permanente de Hogares.

Se selecciona un conjunto de necesidades que se consideran bdsicas para la vida en
sociedad. Enfre ellas se cuentan necesidades habitacionales, educacionales vy
ocupacionales y para medir estas necesidades se construye una serie de indicadores, como,
por ejemplo: hacinamiento, vivienda, condiciones sanitarias, asistencia escolar, capacidad
de subsistencia.

Se consideran hogares con NBI a aquellos que reUnen al menos una de estas condiciones.
Esto se debe a que al considerar bdsicas todas las necesidades deben ser cumplidas
simultdneamente.

Indigencia

La indigencia se define como aquella poblacién que no cubre sus necesidades bdsicas
alimenticias.

Medicion de la indigencia

El concepto de Linea de Indigencia procura establecer silos hogares cuentan con ingresos
suficientes como para cubrir una canasta de alimentos capaz de satisfacer un umbral minimo
de necesidades. De esta manera los hogares que no cuentan con ingresos suficientes para
adquirir esa canasta son considerados indigentes. Se establece una canasta Bdsica de
Alimentos (CBA) determinada en funcion de los hdbitos de consumo de la poblaciéon y de los
requerimientos normativos kilocaléricos y proteicos. Una vez establecidos los componentes de
la CBA se los valoriza con los precios relevados por el IPC. El valor de la CBA es la Linea de
Indigencia.

Dado que los requerimientos nutricionales son diferentes segun la edad, el sexo y la
actividad de las personas, es necesario hacer una adecuacion que refleje las caracteristicas
de cada individuo en relacién con esas variables.

Para esto se toma como unidad de referencia al varén adulto, de 30 a 60 anos, con
actividad moderada. A esta unidad se la denomina “adulto equivalente” y se le asigna un
valor igual a 1. Se calcula la equivalencia con respecto a esa unidad para cada integrante
del hogar. Al total familiar obtenido se lo multiplica por el valor de la canasta del adulto
equivalente.

Finalmente, para cada hogar, se compara el valor obtenido de la CBA respectiva con el
ingreso total de ese hogar.
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Si el hogar cuenta con ingresos suficientes para cubrir el valor de la CBA, entonces se
considera que no es indigente. Si sus ingresos son menores al valor de la CBA, entonces ese
hogar y las personas que lo integran son considerados indigentes.

Ingresos del hogar < CBA Ingresos del hogar > CBA

Hogar indigente Hogar no indigente

Andlisis de ejemplos

1) Consideremos un hogar de cuatro integrantes, compuesto por un vardon de 35 anos, una
mujer de 31, un hijo de 6 anos y una hija de 8 anos.

El primer paso es determinar la cantidad de adultos equivalentes en el hogar, a partir de la
Tabla de equivalencia (tabla 1):

« Elvardn equivale a un adulto equivalente

« Lamujera0,77

+ Elhijjoa0,64

« La hija equivale a 0,68 unidades de adulto equivalente

Es decir, en total este hogar estd compuesto por 3,09 unidades consumidoras o adultos
equivalentes.

Para enero de 2020, el valor de la CBA era de $ 5.332,94 por adulto equivalente.

Para este hogar, entonces, la CBA ascendia a $ 16.478, 78 ($5.332,94 * 3,09 adultos
equivalentes)

Esto quiere decir que este hogar necesitd ingresos totales superiores a $ 16.478,78 para cubrir
el valor de dicha canasta bdsica alimentaria y no ser considerado indigente.

2) Consideremos el mismo hogar de cuatro integrantes, un vardén de 35 anos, una mujer de
31, un hijo de 6 anos y una hija de 8 anos, y que equivale a 3,09 unidades consumidoras o
adultos equivalentes.

Para enero de 2020, el valor de la CBT era de $ 13.065,70 por adulto equivalente.

Para este hogar puntual, entonces, la CBT ascendia a $ 40.373, 01 ($ 13.065,70 * 3,09 adultos
equivalentes)

Esto quiere decir que este hogar necesitd ingresos totales superiores a $ 40.373,01 para cubrir
el valor de dicha canasta bdsica total y no ser considerado pobre.
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Produccion y poblacion

Para muchos, el crecimiento poblacional es uno de los retos a superar para lograr el
desarrollo del pais. Plantean que *hay mds pobres en el pais porque no se puede reducir la
pobreza si se produce mds personas que riqueza material, es decir, si el crecimiento
poblacional es mayor que el aumento de la producciéon material”.

El fin de la economia es la poblacion y no al revés, siendo la economia un medio para la
realizacion y el desarrollo de la vida humana. El predominio del problema econdmico lleva a
considerar a la poblacién como poco mds que un factor de la economia, cuya escasez o
abundancia se juzga y evalua conforme las exigencias del propio proceso econdmico.

La poblaciéon es el sujeto de la economia, su protagonista y actor, siendo la realidad
econdémica la obra o el actuar de la poblacién. Al mismo tiempo, la economia condiciona el
ritmo de crecimiento de la poblacion y su distribucion en las diferentes zonas geograficas. Si
la poblaciéon “hace la economia” para su propio beneficio, la construye en un marco definido
por las estructuras econdmicas establecidas que no pueden ser cambiadas por la poblacion,
sino a fravés de procesos lentos y complejos; resulta mas facil controlar a la poblaciéon para
que se agjuste a la economia, que cambiar la economia para que se armonice con las
necesidades de una poblacion en rapida expansion.

Poblacion y trabajo

Veremos coémo se clasifica la poblacion desde el punto de vista del factor trabajo.

Tal como vimos en Microeconomia, uno de los factores de la produccién es el TRABAJO.
Es el factor fundamental ya que posibilita la relacidon entre los otros tres factores (tierra, capital
y empresa).

Dentro de la poblacién del pais, hay ciertos sectores que aportan su trabajo para que se
generen los bienes y servicios necesarios para satisfacer las necesidades de la sociedad.

¢ Qué parte de la poblacion estaria implicada?

PEA (poblacion econdmicamente activa).
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Composicion de la Poblacion
POBLACION TOTAL
POBLACION PASIVA
POBLACION POTENCIALMENTE ACTIVA
TRABAJADORES NO REMUNERADOS
POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA
DESOCUPADOS

POBLACION OCUPADA

Poblacion Total (PT)
Canfidad de personas que habitan un pais segun el Ultimo censo.
Poblacion Pasiva (PP)

La poblaciéon pasiva Son los menores de 15 anos o mayores de 60 o 70 anos dependiendo
de la ley en cada pais que no trabajan, de esta manera se consideran pasivos porque no
poseen edad para trabajar.

Poblacion Potencialmente Activa (PPA)

Es la que estd en condiciones de frabaijar, sus limites de edad no estdn predeterminados y
oscilan entre los 16 anos y la edad establecida para acogerse a los beneficios de la jubilacion.

Trabajadores no remunerados

Es la parte de la PPA que no trabajan ni buscan trabajo, por ejemplo, amas de casa y
estudiantes.

Poblacion Econdmicamente Activa (PEA)

La integran las personas que tienen una ocupacidén o que sin tenerla la estdn buscando
activamente. Est&d compuesta por la poblacidon ocupada mds la poblacidon desocupada. Se
obtiene sustrayendo de la PPA a los que se dedican a actividades no remuneradas (amas de
casa, estudiantes, etc).

Desocupados

Situacion de la persona que estd en condiciones de trabajar, pero no tiene empleo o lo ha
perdido.
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EJERCICIO
Calcular los datos que faltan sabiendo que:
a. Poblacién total: 60.000.000
b. Poblacion menor de 16 anos: 8.000.000
c. Poblacién ocupada: 40.000.000
d. Poblacién desocupada: 5.000.000

En primer lugar, tenemos que tener clara la estructura de la poblacion:

Menores de 16 anos
Poblacién total Activos Ocupados
Mayores de 16 afos Desocupados
Inactivos
Sirellenamos la tabla de nUmeros, tenemos esto:
Menores de 16 anos
8.000.000
Poblacién total
Ocupados 40.000.000
60.000.000 Activos
Mayores de 16 afos Parados 5.000.000
Inactivos

Si hay 60 millones de personas y 8 millones tienen menos de 16 anos, es facil saber que 52
millones tienen 16 anos o mas.

Si hay 40 millones de personas trabajando y 5 millones de parados buscando trabajo, la
poblacién activa serd la suma de todos los que quieren trabaijar, lo consigan o no, 40 + 5 = 45
millones.

Si hay 52 millones de personas con 16 anos o mas y de ellos, 45 millones son poblacion
activa, lbgicamente la poblacidon inactiva serd de 7 millones que tienen 16 anos o mds pero
no buscan trabajo, porque estdn estudiando o jubilados o porque no lo necesitan.
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Menores de 16 anos

8.000.000
Poblacioén total
; Ocupados 40.000.000
60.000.000 i Activos P
Mayores de 16 anos | 45.000.000 [pgrados 5.000.000
52.000.000

Inactivos 7.000.000

Tasa de ocupacion, de desocupacion y de
actividad

Tasa de Ocupacidn, de Desocupacion y de Actividad
El cociente que compara el monto de personas ocupadas con la PEA, proporciona la tasa
de ocupacion, indicador este que denota la proporcidn de individuos que con su frabajo
genera el total de bienes y servicios para toda la comunidad.

Tasa de ocupacion

Poblacion ocupada

To X 100

Poblacion Econémicamente Activa

La tasa de desempleo, también conocida como tasa de paro, mide el nivel de
desocupacion en relacion a la poblacidn econdmicamente activa. En ofras palabras, es la
parte de la poblacién que estando en edad, condiciones y disposicion de trabajar —
poblacién econdmicamente activa- no tiene puesto de trabajo.

La tasa de desempleo es muy Util para conocer las personas que no estdn trabajando. Su
formula de cdiculo es la poblacion de 16 anos y mds que no estd trabajando y busca trabajo,
dividido entre la poblacién econdmicamente activa de 16 anos y mds, esto es, ocupados
mds desocupados. Se calcula de la siguiente manera:

Tasa de desempleo

Poblacion desempleada

Td 100

Poblacion Econémicamente Activa

La Tasa de Actividad es un indice que mide el nivel de actividad en el empleo de un pais.
Se calcula como el cociente entre la poblacion econdmicamente activa (PEA)y la
poblacién en edad de trabajar o mayor de 16 anos (PPA).
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Tasa de actividad

Poblacién Activa

Ta 100

" Poblacion Potelcialmente Activa

El desempleo

Desempleo o paro significa falta de empleo. Se trata de un desajuste en el mercado
laboral, donde la oferta es inferior a la demanda de trabajo.

El desempleo es el ocio involuntario de una persona que desea encontrar frabajo. Una
persona se encuentra en situacidén de desempleo cuando cumple con cuatro condiciones:
(1) estd en edad de trabajar, (2) no tiene trabajo, (3) estd buscando frabajo y (4) estd
disponible para trabaijar.

Para calcular el desempleo de un lugar se toman aquellas personas que estando en edad
de trabajar (entre 16 y 65 anos) y buscando activamente no encuentran empleo.

CLASIFICACION DEL DESEMPLEO

Segun Flouzat, la desocupacion presenta distintas formas:
A) Segun su origen:

e Desocupacion coyuntural: causada por una recesibon momentdnea de la
actividad econémica.

e Desocupaciéon estructural: activada por el propio funcionamiento de la
economia. Ella es la que se observa en los paises subdesarrollados, como
consecuencia de la baja densidad de capitales, la falta de tecnologia
adecuada, etc.

e Desocupacion tecnolégica: provocada por la introduccidn de nuevas
maquinas, que sustituye el empleo de mano de obra.

La sustitucion del hombre por la mdqguina ha sido desde los inicios de la Revolucidn Industrial
en el Siglo XVIII, una oportunidad y una amenaza constante.

Una oportunidad, porque sin ella no se hubieran producido incrementos en la
productividad que ha permitido a la poblacion de los paises mds avanzados centuplicar su
nivel de vida.

Una amenazda, porgue si se produce bruscamente y en un periodo de crisis, puede
conftribuir al desempleo en forma importante.

La produccién, distribucidn y mantenimiento de los nuevos aparatos requerird mano de
obra. Pero también su utilizacion requiere nuevas especialidades (analistas, programadores,
operadores, efc.)
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e Desocupacion friccional: corresponde al periodo necesario para el cambio de
un empleo por otro, siempre es de escasa duracion. Este fendbmeno opera
fundamentalmente en las economias industriales.

e Desocupacion estacional: propias de ciertas actividades, especialmente en la
agricultura y otras primarias (mano de obra que pasa del obraje a la cosecha
de algoddn y viceversa, en nuestra region).

B) Segun su intensidad:

e Desocupacion total: causada por el cese de una determinada actividad (cierre
de las fabricas de tanino en el norte de Santa Fe).

e Desocupacion parcial: provocada por una disminucién en la actividad horaria,
o disminucién de la jornada laboral por falta de demanda.

e Desocupacion disfrazada: que se da especialmente en los paises
subdesarrollados, donde aparece sobredimensionada la ocupacion en el sector
primario o terciario, por falta de oportunidades de frabajo en los otros sectores.

Costos del desempleo

Costos econdmicos del desempleo

o Costo para el gobierno

El desempleo le cuesta dinero al gobierno de muchas maneras: beneficios a
desempleados, menor recoleccidon de impuestos porque la gente tiene menos dinero,
programas especiales de empleo, gastos adicionales para enfrentar las consecuencias
sociales del desempleo, efc.

e Costo para la economia

Los recursos no utilizados pueden acumularse para ser aprovechados en el futuro. El trabajo
no realizado se pierde para siempre, cuando el mismo se desaprovecha. Esto implica un gran
costo de oportunidad en términos de produccion.

Costos sociales del desempleo

e Costo para el individuo

Aquellos que no trabajan se sienten excluidos de la sociedad. Sienten que no ocupan un
rol en la misma. Para ellos un trabajo aburrido o malo seria mejor que ninguno, ya que esta
situacién reduce su oportunidad para tener vinculos sociales. Estos factores pueden causar
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depresidn, que sumada a una nutricion deficiente y las pobres condiciones de vivienda que
se asocian con bajos ingresos, pueden fraducirse en mas enfermedades y mayores tasas de
mortalidad.

Costo para la sociedad en su conjunto

La gente sin recursos puede verse tentada a adquirir recursos ilegalmente. La frustracién
por el sistema econdmico y politico puede llevar a disturbios civiles.

Los problemas del empleo

El nuevo escenario econémico trajo como consecuencia el crecimiento de los indices de
desocupacion y, al mismo fiempo, provocd en muchos sectores una disminucion de los
ingresos de los trabajadores y un empeoramiento de las condiciones de trabajo.

Es decir, ademds de haber aumentado el nUmero de personas desempleadas, en los
Ultimos anos también ha crecido notablemente el nUmero de personas que enfrentan los
llamados problemas de empleo.

Antes de mencionar los problemas es importante diferenciar tres conceptos:

Actividad: Indica la forma en la que se utiliza el tiempo de vida, y que expresa todo
dinamismo de la naturaleza humana, siendo el trabajo solo una de ellas, al lado de las
actividades desarrolladas en las esferas doméstica, educativa, cultural, recreativa,
deportiva, relaciones con los amigos, religiosas, etc.

Trabajo: Es una actividad, realizada por una o varias personas, orientada hacia una
finalidad, la prestacién de un servicio o la produccién de un bien, con una utilidad social:
la satisfaccidon de una necesidad personal o de otras personas. El trabajo puede ser
remunerado o No.

Empleo: Cuando el trabajo se realiza con el objetivo de tener un ingreso, ya sea en
calidad de empleado (en “relacién de dependencia”; es decir es aquel trabajo que
una persona realiza bajo a dependencia o subordinacién y en beneficio de otra
persona, quien se apropia del producto de ese trabajo y a cambio debe abonar una
remuneracién), de empleador o por cuenta propia ( “auténomo”; es decir aquel que se
realiza bajo el “riesgo econdmico” propio del que no hace), estamos en presencia de
un empleo.

Ahora si estamos en condiciones de identificar las diversas problemdticas del empleo.
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Problemas
del
Empleo

Trabajo Precario: El femor a perder el empleo
lleva a los trabajadores a aceptar condiciones
que violan sus derechos y que, si pudieran, no
elegirian. Por ejemplo: El no cobro del SAC, la
falta de vacaciones, etc.

Trabajo "en negro™ Asi es denominado el
trabajo que no se registra oficialmente.
Cuando los trabajadores no estdn registrados,
las empresas no aportan dinero al sistema de
previsidon social, por lo tanto, los empleados no
cuentan con los beneficios de una obra social,
no cobra aguinaldo, no goza de vacaciones
pagas, entre otros.

Subocupacién: Una parte importante de las
personas ocupadas trabajan menos horas que
las que desearian ftrabajar, ya que solo
consiguen empleos de menos de 35 horas
semanales y cobran salarios que no les
resultan  suficientes  para  cubrir  sus
necesidades.

Sobreocupaciéon: Al mismo tfiempo, la
disminucion de los salarios o la necesidad de
asegurar la fuente de ingresos también ha
generado que un porcentaje de las personas
ocupadas busquen activamente otro trabagjo.
Asimismo, se ha incrementado el porcentaje
de los denominados sobreocupados, que son
el conjunto de ocupados que frabajan un
lapso mayor que lo considerado "socialmente
normal’, es decir mds de 45 horas semanales.

J
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UNIDAD 03 POLITICA MONETARIA

Dinero

CONCEPTO

En un sentido amplio, podemos decir que el dinero es una mercaderia de aceptacion
generalizada, que se utiliza como medio de pago y medida de valor. En consecuencia, se
utiliza también como medio de intercambio, funcidn esencial en la economia de todas las
sociedades, salvo las mds primitivas, donde las transacciones se efectuaban mediante el
trueque. La aparicion del dinero fue un hito importante en el desenvolvimiento de las
sociedades humanas.

Surgimiento del Dinero

Las sociedades primitivas carecian de dinero, por lo tanto, las transacciones comerciales
se redlizaban a tfravés del sistema de trueque. Este tipo de economia demandaba la
coexistencia mutua de necesidades, es decir se requeria enconfrar a alguien que necesitara
lo que se ofrecia. Asi, por ejemplo, si alguien producia pan y necesitaba vino, buscaba quien
produjera este producto y lo canjeaba por lo que él producia. Esta forma de comerciar
resultaba muchas veces ineficaz, 1o que permitid que aparecieran otros productos utilizados
como medida de valor en lugar de dinero. Por ejemplo, reses de ganado, pieles, cuero, sal,
etc. Con el tiempo, cas i todos los pueblos conocidos pasaron a utilizar como dinero, el oro y
la plata.

Estos metales preciosos, tenian ciertas caracteristicas: eran atractivos, fdaciimente
distinguibles y no se alteraban. Luego los fueron convirtiendo en piezas trabajadas para que
adquieran un mayor reconocimiento de su valor.
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Teniendo en cuenta que el valor de los metales puede ser adulterado mediante
aleaciones, l0s gobernantes comenzaron a poner en algunas piezas de metal un sello para
garantizar su peso y pureza. Surgieron asi las primeras monedas.

Mds adelante, en la medida en que los gobiernos consolidaban su organizacion
institucional, se impuso el papel moneda, consistente en un recibo que otorgaban los bancos
en representacion del depdsito de barras de oro y plata que enfregaban, para su guarda, los
mercaderes. Este fue el origen del papel moneda, también denominado dinero-papel que
utilizamos actualmente, el cual no posee ningun valor en si mismo, sino que, debido a su
aceptacion general, la gente comenzd a reconocerlo como unidad de cambio.

El papel moneda, es el dinero que emiten los bancos centrales, el cual tiene cardcter de
curso forzoso, por lo tanto, su aceptacion es obligatoria en todas las operaciones de
comercio.

Funciones del Dinero

Medio de cambio:
Los compradores entregan el dinero a los vendedores a cambio de un bien o servicio.

Unidad de medida:
Es utilizado para anunciar el precio de un bien o servicio.

Depdsito de valor:
El dinero es comUnmente aceptado por todos. El vendedor acepta nuestro dinero hoy
porque confia que puede guardarlo y cambiarlo mdés adelante por otros bienes.

Tipos de Dinero

Dinero mercancia:

Es un bien u objeto que tiene valor por si mismo, ademds del valor de cambio al ser utilizado
como moneda. Es decir, el objeto tendria valor asi no se use como dinero, por ejemplo: el oro
o la plata.

Dinero fiduciario:

Es el dinero que no tfiene valor intrinseco. Son solo papeles u objetos conocidos como
billetes y monedas, pero tienen el respaldo del gobierno y las personas confian que serd
aceptado para comprar bienes y servicios.
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Economia de trueque

Trueque: intercambio de bienes y servicios sin infervencion de la moneda.

Problemas del tfrueque

1.

o0k~ wN

Problema de valoracién

Problema de divisibilidad

Problema de conservacion del valor

Problema de doble coincidencia de necesidades
Problema de no especializacion

Problema de no division de trabajo

El dinero resuelve los problemas del trueque

1.

Problema de valoracion: el dinero funciona como unidad de medida del valor
scudl es el precio de un producto?

Problema de divisibilidad: el dinero es divisible, hay monedas y billetes de
denominacién altas y bajas, incluso centavos.

Problema de conservacion del valor: el dinero funciona como depdsito de valor
o0 acumulador de riqueza. A su vez nos permite diferir los pagos en el tiempo.
Problema de doble coincidencia de necesidades: el dinero funciona como
medio de pago de aceptacion generalizada.

Problema de no especializacion: el dinero, al ser de aceptacion generalizada,
facilita la especializacion.

Problema de no division de trabajo: el dinero, al ser de aceptacion generalizada,
facilita la divisién de trabagjo.

[ Dinero J

Medio de pago generalmente aceptado

I
v v

Funciones: Ventajas del uso del dinero:
1.Medio de pago 1.No se requiere doble coincidencia
2.Unidad de medida del valor de necesidades

3.Acumulador de riqueza 2.Durabilidad

4. Patron de pagos diferidos 3. Divisibilidad

4. Especializacion
5.Division del trabajo
6. Eficiencia
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Demanda y Oferta de Dinero

Demanda de dinero

Cantidad de activos que se poseen en forma de billetes y monedas, cuentas corrientes y
activos estrechamente relacionados con estos.

¢Por qué interesa la demanda de dinero? La relacion entre la demanda y la oferta de
dinero constituye la via a través de la cual las autoridades monetarias (BC), influyen en la
produccion y en los precios.

Teoria de la demanda de dinero: la DD es una demanda de saldos reales, el publico tiene
dinero por su poder adquisitivo (por la cantidad de bienes que se puede comprar con él), por
tanto, la demanda nominal de dinero aumenta en proporcién al aumento del nivel de precios
o Inflacion.

Es por tanto una demanda de saldos reales (MP/P), la cual, segun motivos de Keynes,
obedece a fres motivos por los cuales tener dinero:

¢ Demanda de dinero para Transacciones: Tanto los particulares como los empresarios
requieren dinero para hacer frente a necesidades cotidianas. Si fenemos en cuenta
que la mayoria de las personas obtienen su dinero una vez por mes. Serd necesario
conservar parte de este dinero, para hacer frente a la satisfaccion de necesidades
diarias. Aungue actualmente podemos observar como la demanda de dinero de
una poblacidn para fines transaccionales aumenta repentinamente en
determinadas ocasiones, por ejemplo, los primeros dias de cobro, época de
vacaciones, inicio del ciclo lectivo, navidad, etc.

La cantidad demandada por este motivo depende principalmente del nivel de renta o
ingreso: a mayor renta, mayor consumo y por tanto mayor demanda de dinero (y a menor
renta lo contrario).

e Demanda de dinero como Precaucion: Ademds de las necesidades cotidianas, las
personas necesitan en ciertos momentos contar con reservas extras para situaciones
confingentes, como, por ejemplo, enfermedades, actividades y otros gastos
ocasionales que puedan surgir.

¢ Demanda de dinero como Especulacién: Algunas personas hacen uso del
dinero ocioso, en funcidn de expectativas sobre los precios del futuro.

Al ser el dinero un medio de pago, no es demandado en realidad por si mismo, sino como
un medio para la obtencién de bienes y servicios. Y justamente por esto la demanda
monetaria es uno de los tfemas centrales de la macroeconomia, existiendo al respecto dos
posiciones:

« El keynesianismo: sostiene que hay tres razones por las cuales la gente demanda
dinero, que son las enunciadas anteriormente.

« El monetarismo: En contraste con la anterior, solo considera como motivo de
demanda, la necesidad de obtener dinero con el propdsito de realizar tfransacciones.
Por lo tanto, la demanda de dinero en este caso, resulta una proporcion constante del
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ingreso, el cual, cuando se toma junto con el promedio de nivel de precios,
determinard el volumen de fransacciones que es posible realizar

Oferta Monetaria
El B.C. es el que regula la cantidad de dinero en la economia. Los economistas —
monetaristas culpan a la cantidad de dinero excesiva en la economia como causante del
aumento de los precios o nivel de inflacion.

Monedas y billetes: papel moneda emitida por los bancos centrales con cardcter de
aceptacion obligatoria.

Depdsitos bancarios: dinero en los bancos, sobre los cuales se puede emitir cheques.

Dinero pldstico: es el dinero que se obtiene a través de las tarjetas de crédito que permiten,
no solo operaciones de compra sino retiros de dinero depositados, por medio de los cajeros
automdaticos.

Dinero electrénico: es aquel que circula en operaciones bancarias y bursdtiles, es decir
aqguellas operaciones que se pueden realizar utilizando medios electrénicos.

Agregodos monetarios
Son elementos representativos del dinero, de acuerdo con las posibilidades de su utilizacién
como medio de pago y en funcién de su liquidez.

M1: representa las monedas y billetes (por la posibilidad inmediata de liquidez), mds los
depdsitos (sobre los cuales se pueden girar cheques), mds las reservas que los bancos
mantienen en el Banco Central, a este agregado se lo denomina base monetaria.

M2: estd compuesto por el agregado M1 mds los depdsitos en caja de ahorro. Es llamado
liquidez monetaria.

M3: estd compuesto por el agregado M2 mds los depositos a plazo, recibe también el nombre
de disponibilidades liquidas.

M4: comprende, ademds de los tres agregados monetarios anteriores, activos liquidos que
son sustitutos cercanos del dinero pero que no son en si mismos dinero (efectos comerciales,
pagarés del tesoro, etc.). Recibe el nombre de activos liquidos en manos del publico.

Cuanto menos liquido es un activo, mayor son los intereses que devenga, por consiguiente,
a mayor liquidez, menor rendimiento. La suma de los agregados M1, M2 y M3 se denomina
en Economia Masa u Oferta monetaria.

Es decir que la Masa monetaria es la suma del dinero circulante en el mercado mds el
dinero que se encuentra depositado en bancos u otras entidades financieras.
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Entre la oferta y la demanda monetaria, como en relacién con cualquier otro bien, se
establece el precio de la mercaderia comercializada. Si la oferta supera a la demanda de
dinero tiende a bajar el precio, es decir que habrd una tendencia hacia la baja de los
intereses, e inversamente cuando la demanda supera a la oferta. Por lo tanto, los bancos
centrales pueden ejercer una influencia importante sobre la tasa de interés, pues de acuerdo
con el nivel de la masa monetaria existente podrdn establecerse diferentes niveles para los
MisMos.

Pero la oferta monetaria estd también directamente relacionada con su respaldo efectivo,
la cantidad de bienes y servicios a disposicion del pUblico y, mds concretamente, a los activos
gue conforman la base monetaria, pues la oferta monetaria total es un multiplo determinado
de la misma. Si la base monetaria se mantiene constante y aumenta la oferta monetaria
habrd entonces una mayor cantidad de dinero en relacién con los bienes que es posible
obtener; ello hard que el precio unitario de los mismos aumente, produciéndose asi un efecto
inflacionario.

Si se aumenta el conjunto de bienes y servicios disponibles manteniendo la misma oferta
monetaria, o si esta disminuye sin que se produzca una reduccidon de los bienes y servicios, los
precios tendrdn tendencia a bajar, produciéndose entonces, deflacion.

Los Bancos
CONCEPTO

Los bancos son organizaciones que tienen como funcidn tomar recursos(dinero) de
personas, empresas u otro tipo de organizaciones y, con estos recursos, dar créditos a aquellos
que los soliciten; es decir, realizan dos actividades fundamentales: la captaciéon y la
colocacioén.

Funciones

En la actualidad los bancos desarrollan un papel destacado, ya que no podria pensarse
en la posibilidad de su inexistencia en las economias modernas. El banco tiene diversas
funciones como, por ejemplo: cobro de impuestos, compra y venta de moneda extranjera,
operaciones de transferencias de dinero desde y hacia el exterior, otorgar adelantos en
cuenta corriente, realizar operaciones bursdtiles etc. Pero su finalidad, es la de recibir
depdsitos por parte de los ahorristas, y prestar ese dinero a otros que los requieran, es decir
que se constituye como intermediario financiero. Estas entidades realizan los siguientes tipos
de operaciones:

Operaciones de recepcion (depdsitos de dinero a plazo fijo, caja de ahorro, etc.). Se
denominan operaciones pasivas, lo que implica que el precio, es decir la tasa que por ello
pague se denomina tasa pasiva.
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Operaciones de préstamo (descuento de documentos, créditos hipotecarios, prendarios,
o persona les efc.). Se denominan operaciones activas, por lo tanto, el precio que por ello
cobre se llama tasa activa. Su beneficio estard dado por lo que se conoce como Spread
(diferencia entre la tasa de interés pasiva y activa, donde obviamente la tasa pasiva es
menor que la activa).

Operaciones accesorias, la constituyen todo el resto de los servicios que otorga, como ser
tarieta de crédito, uso de cajero automdtico, cobro de impuestos, pago de sueldos,
jubilaciones y pensiones, alquiler de cajas de seguridad, entre otros.

Clases de Bancos

1 - segun el origen del capital:
Bancos PUblicos: El capital es aportado por el estado. (e]. Bco. Pcia. de Buenos Aires).
Bancos Privados: El capital es aportado por accionistas particulares. (ej. Bco. Citibank)
Bancos Mixtos: Su capital se forma con aportes privados y oficiales. (e]. Bco. Central 1935)

2 - segun el tipo de operacion:

Bancos Corrientes: Son los mds comunes con que opera el publico en general. Sus
operaciones habituales incluyen depdsitos en cta. cte., caja de ahorro, préstamos,
cobranzas, pagos y cobranzas por cuentas de terceros, custodia de titulos y valores, alquileres
de cajas de seguridad, financiacién, etc.

Bancos Especializados: Tienen una finalidad crediticia especifica (ej. Banco Hipotecario
Nacional).

Bancos Centrales, de reserva o de emision: Son las casas bancarias de categoria superior
que se encargan de controlar el sistema bancario y monetario. Entre sus funciones se

encuentran: Fijar la politica monetaria del pais al cual representa. Emitir moneda nacional.
Recibir y manejar las reservas internacionales del pais.

La actividad bancaria, en casi todos los paises estd regulada y controlada por el gobierno
a fravés de diversos mecanismos. En nuestro pais esa funcion estd a cargo del Banco Central
de la Republica Argentina (BCRA), y en los EE UU por ejemplo se llama Reserva Federal. El
objetivo del BCRA es la regulacion de la oferta monetaria y la supervision del sistema
bancario, ademds de ser el ente regulador de todos los bancos y entidades financieras que
operen en el pais.

El Sistema Bancario y la Oferta Monetaria
El banco crea dinero por medio del Sistema Bancario. Esta funcidon es muy importante, ya
que las entidades bancarias tienen en sus manos la posibilidad de incrementar o disminuir la
oferta monetaria.

El sistema bancario funciona de la siguiente manera: Si los ahorristas depositan su dinero
enlos bancos, éstos pueden prestar ese dinero a quienes lo necesiten, ya sea para inversiones
O CONsSUMO.
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El BCRA, en este caso es el que determina cuanto de ese dinero puede ser otorgado en
forma de crédito, y lo hace a través de la fijacidén del encaje bancario o reserva fraccionaria.
Esto significa que determina cual serd el monto minimo de efectivo que deberdn mantener
como reserva los bancos, este minimo se determina en funcién de un porcentaje de los
depdsitos recibidos, y no es ofra cosa que una reserva legal como las que deben mantener
las sociedades comerciales, sélo que en este caso los bancos delben hacer este depdsito en
el BCRA. Por lo tanto, cuando un banco recibe como depdsito $1000, y el encaje se
determina en un 20%, podrd prestar sélo $800, manteniendo $200 en reserva, s i éstos $800,
por medio de inversiones en distinfos negocios vuelven al sistema bancario, retornarén al
mercado transformados en préstamos por $640, después de retener el 20%, o sea $160 en
concepto de encaje bancario y asi sucesivamente. De esta manera los $1000 han creado
una expansion que no hubiera existido, de no mediar el sistema bancario.

Multiplicador Bancario
Vimos que el banco puede genera r mds dinero a tfravés del sistema antes mencionado,
ahora podemos agregar que ese crecimiento de la masa monetaria tiene relaciéon inversa
con el encaje, esto significa que: si el encaje bancario aumenta, disminuye la oferta
monetaria, ya que los bancos disponen de menos dinero para poder otorgarlo como
préstamo. Por el contrario, cuando el encaje bancario disminuye, la oferta monetaria crece,
dado que los bancos pueden prestar mayor cantidad de dinero.

Entonces el multiplicador bancario es un nUmero que indica en cuanto varia la cantidad
de dinero para cada punto en la variacion del encaije.

Banco Ceniral

Es la autoridad monetaria por excelencia en cualquier pais que tenga desarrollado su
sistema financiero. Es una institucién casi siempre estatal que tiene la funcién y la obligacién
de dirigir la politica monetaria del gobierno. Las funciones mds importantes son:

e Emitir los billetes de curso forzoso y legal.

e Conftrolar las operaciones financieras desde y hacia el exterior.

e Comprary vender moneda extranjera, realizando el control de cambios.

e Operarcomo banco de bancos, ya que es el encargado de la supervision del sistema
bancario, de la custodia de las reservas de los bancos comerciales (coeficiente de
caja), prestamista de Ultima instancia (cuando alguna entidad atraviesa tensiones de
liquidez), liquidacion de los medios de pago (centraliza los cobros y pagos entre
enfidades crediticias).

e Ser asesor financiero del gobierno y mantener sus principales cuentas.

e Ser custodio de las reservas de divisas y oro del pais.

e Ser prestamista en Ultima instancia de los bancos comerciales.

e Determinarlarelacion de cambio entre la moneda del pais y las monedas extranjeras.

e FEjecutary controla la politica financiera y bancaria del pais.
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Politica Monetaria
Es un aspecto de la politica econdmica, y consiste en la accidén que ejerce el gobierno a |
través de un organismo oficial, sobre la oferta de dinero. En nuestro pais este control lo realiza
el Banco Central, regulando el sistema bancario. Para ello, utiliza tres elementos:

R Es un conjunto de acciones orientado a
modificar la cantidad de dinero que se
/' encuentra disponible en un pais.

POLITICAMONETARIAY SUS INSTRUMENTOS

~ Tasa de descuento
- Encaje bancario o coeficiente de caja
- OMAs (Operaciones de Mercado Abierto)

Tasa de Descuento: Estas operaciones las realizan los Bancos Centrales actuando como
banco de bancos. Esto significa que el Banco Central presta dinero a los bancos privados y
publicos, recibiendo documentos que éstos a su vez recibieron de sus clientes, cobrando por
ello una tasa (tasa de redescuento) De esta manera los bancos obtienen liquidez,
permitiéndoles ampliar su capacidad de préstamo. Estas operaciones los bancos las
realizardn en funcién al valor de las tasas. Por lo tanto, la tasa de redescuento es una
herramienta esencial para intervenir en la oferta monetaria y en la capacidad de los bancos
de otorgar préstamos, ya que una baja en la misma incentiva a los bancos a realizar
operaciones de redescuento y, al mismo tiempo aumenta la base monetaria (M1) y genera
demanda de créditos de los particulares y empresas a los bancos. En situaciones de inflacion,
los bancos centrales reducen las operaciones de redescuento, medida que junto a otras de
cardcter restrictivo apuntan a disminuir la liquidez.

- Tasa de descuento: , .
es una tasa de interés sobre los préstamos que un (> No Tiene reservas suficientes
banco central otorga a los bancos comerciales ’ .

9 > Tiene problemas de liquidez

Si el banco central quiere

b
Aumentar la cantidad Disminuir la cantidad

/)de dinero en la economia de dinero en la economia v

Subela tasa de interés
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Encaje bancario: Las enfidades financieras cuando reciben un depdsito tienen que dejar
un porcentaje en caja para atender retiros de efectivo. Este porcentaje es precisamente el
"encaje bancario" o "coeficiente de reservas”. El Banco Central determina dicho porcentaje,
es decir, la proporciéon de los depdsitos del publico que las entidades financieras fienen que
guardar en forma de activos liquidos (efectivo en caja o reservas en el Banco Central). El
Banco Central puede utilizar este recurso aumentando los encajes de manera tal de restarle
liguidez al sistema bancario, por ende, al mercado, provocando, como consecuencia, una
retraccién y encarecimiento del dinero, debido a la falta del mismo, lo que determinard la
suba de la tasa de interés. Obviamente una situacién inversa generard la baja de la tasa de
inferés.

- Encaje bancario: [, objetivo | Disminuir la oferta de

del banco dinero en la economia

central es: .
el requerimiento

Aumentar la oferta de minimo de reservas
dinero en la economia

el nivel de reservas exigido
para los bancos

De esta manera, pueden utilizar
esa parte de las reservas para
generar mas dinero

Operaciones de mercado abierto: En este caso el Banco Central influye en el mercado a
través de la venta de titulos puUblicos, ofreciendo pagar una tasa (interés) a sus compradores.
El objetivo del Banco Cenfral al vender estos fitulos es, retirar moneda del mercado y asi
disminuir la liguidez del mismo. Esta medida seria utilizada en caso de un proceso inflacionario
producido por mayor liquidez. Por el contrario, en caso de que exista una recesién, el Banco
Central compra ftitulos que estdn en manos del publico, con lo que se amplia la masa
monetaria, de manera tal que se estimule la demanda de bienes y servicios.

- Operaciones de Mercado Abierto (OMAs):
esta basado en la compra y venta
de titulos de deuda publica

>compra titulos y el dinero con el que compra estos
Iz

Si el banco titulos queda circulando en la economia
central
quiere
Vende al piblico titulos en el mercado
y el dinero que pagan los compradores

Disminuir ya ho esta en circulacion, queda en
manos del banco central
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Estas operaciones son herramientas que utilizan los gobiernos con el objeto de mantener
estable la economia. En algunos paises donde los procesos inflacionarios son frecuentes, la
reserva monetaria no es suficiente y la recaudacion fiscal escasa, este tipo de medidas no
resulta, generando mayor incertidumbre. Esto significa que la autoridad monetaria podrd
contraer o expandir la economia segun aumente o disminuya los encajes suba o baje la tasa
de redescuento o compre y venda bonos publicos o de gobierno. De manera tal que su
participacion tiene influencia en la cantidad de dinero circulante, y por ende en la
estabilidad del valor del mismo.

umentar la ofertalDisminuir la oferta
Instrumento de dinero de dinero
Tasa de descuento tasade "basa ’de
interés interés
Encaje bancario minimo de minimo de
reservas reservas
OMAs Comprar titulos | Vender titulos

El Valor del Dinero

Si analizamos el concepto de dinero, comprobamos que no tiene valor en si, que en
realidad se trata de un intento o recurso que utiliza el hombre, con el objeto de acelerar las
transacciones comerciales de la época, las cuales eran realizadas a través del trueque. No
obstante, en la actualidad su abundancia o insuficiencia, altera su valor nominal, (es decir, el
que lleva impreso la moneda o el billete), generando un valor real, el cual estd representado
por el poder de compra que fiene ese valor nominal. Lo que se conoce como poder
adquisitivo del dinero. También puede ocurrir que la pérdida del poder adquisitivo del dinero,
la provogue un proceso de inflacion. Entendiéndose por inflacion: el aumento generalizado
de los precios.
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UNIDAD 04 COMERCIO INTERNACIONAL

CONCEPTOS

+ Podemos definir comercio internacional como las operaciones que implican un
infercambio de bienes y servicios entre personas de distintos paises.

+ Importaciones: se refieren a los gastos (compras) que las personas, las empresas o el
gobierno de un pais hacen en bienes y servicios que se producen en otros paises y que
se fraen al propio.

« Exportaciones: son los bienes y servicios que se producen en el pais y que se venden y
envian a clientes de otros paises.

Las razones del comercio internacional

Existen distintos niveles de apertura de un pais al comercio internacional. El mds cerrado,
se negaria a cualquier fipo de importacion; un nivel mayor de apertura, implicaria permitir la
importacion de productos que no pudieran ser fabricados en el interior del pais; vy si se diera
libertad total de comercio, seria l6gico esperar que solo se importasen los productos que
pudieran ser fabricados en el pais a un costo excesivamente alto.

Pero habitualmente sucede que el comercio se realiza con productos que podrian ser
fabricados facilmente por el pais importador, pero que resulta mds ventajoso adquirirlos en el
exterior.

Adam Smith:

Ventaja absoluta:
Un pais exportar aquel bien en el que posee
ventaja absoluta.

Ventaja absoluta: el nimero de horas hombre
empleadas para producir ese bien es mas
bajo comparado con los demas paises.

Horas hombre / unidad producto ' Costa Rica tiene ventaja absoluta
” v N ‘en la produccion de zapatos.

Bienes | 48 | &% -
Brasil tiene ventaja absoluta

R E 20 ' en la produccién de banano.
© » » ——

“m | = |1
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Andlisis del ejemplo
La ventaja absoluta estd determinada cuando el nUmero de horas hombre empleados para
producir un determinado bien es inferior a la cantidad de horas hombre que se requiere para
producir ese mismo bien en otros paises.

Teoria del valor del trabajo: La cantidad de trabajo que se requiere en cada pais es lo que
determina su costo.

Horas hombre / unidad del producto: Cantidad de horas hombre que son necesarias para
producir cada unidad del producto en cada pais.

Segun el ejemplo de zapatos y bananas:

Se requiere 10 horas hombre para producir 1 par de zapatos en Costa Rica y se requiere
25 horas hombre para producir 1 par de zapatos del mismo tipo en Brasil.

Se requiere 20 horas hombre para producir una determinada canfidad de banana en
Costa Rica y se requieren 12 horas hombre para producir esa misma cantidad de bananas
en Brasil.

De acuerdo con el planteamiento de Adam Smith, cuando observamos los datos de la
cantfidad de horas de trabajo que se requieren para producir zapatos en Costa Rica y en
Brasil, nos enconframos que Costa Rica fiene ventaja absoluta en la produccion de zapatos,
ya que se requiere menos horas hombres para producir 1 par de zapatos en Costa Rica que
en Brasil.

Por su parte al observar los costos relacionados con la produccion de bananas nos
encontramos que se requieren menos horas hombre para producir una determinada
cantfidad de bananas en Brasil que en Costa Rica. Por lo tanto, Brasil tiene la ventaja absoluta
en la produccion de bananas.

En consecuencia, Costa Rica exporta zapatos a Brasil y Brasil exporta bananas a Costa
Rica.

¢Qué pasaria en este otro caso?

Horas hombre / unidad producto Costa Rica tiene ventaja absoluta
- v Ve en la produccion de zapatos.

Bienes | 4 > [ |

Costa Rica tiene ventaja absoluta

1 -
C | en la produccion de banano.
©

S Esta situacion indefiniria
120 | 100 :
(O] ! A 4 el intercambio comercial.
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Andlisis del ejemplo
En el segundo ejemplo tenemos que se requieren 80 horas hombre para producir 1 par de
zapatos en Costa Rica y 120 en Brasil. Y se requieren 90 horas hombre para producir cierta
cantidad de bananas en Costa Rica y 100 horas hombre en Brasil.

De acuerdo con esto Costa Rica tendrd la ventaja absoluta en la produccién de zapatos
y tendrd también la ventaja absoluta en la produccién de bananas.

En consecuencia, Costa Rica exportard los dos bienes, pero Brasil solamente importard, no
exporta nada, entonces no habria intercambio comercial. Por lo cual el planteamiento de la
ventaja absoluta falla para este caso.

David Ricardo mejora esta formulacion y plantea las ventajas comparativas.

David Ricardo:

Ventaja comparativa:
Un pais exportar aquel bien en el que posee
ventaja comparativa.

Ventaja comparativa: el costo relativo de
producir un bien es mas bajo comparado con
los demas paises.

Horas hombre / unidad producto Costo de oportunidad

Bienes B <N - <R
=y 80 90 80/90=0,89 90/80=1,13
| O | 120 100 120/100=1,2 100/120=0,8

2
©
a

Andlisis del ejemplo
Ventajas comparativas: aquellos bienes que puede producir con costos relativos mds bajo
comparado con respecto a los demds paises.

Ya no se analizan las cantidades como tal, sino que se tiene en cuenta los Costos de
oportunidad: la canfidad de un producto que debo sacrificar para producir ofro.

Segun el ejemplo de zapatos y bananas:

El costo de oportunidad de producir zapatos en Costa Rica seria: si Costa Rica produce
zapatos sacrificaria su produccidon de bananas, por lo tanto, el costo de oportunidad seria
80/90 = 0,89 (se sacrificaria 0,89 unidades de banana para producir 1 par de zapatos)

Por su parte el costo de oportunidad en Brasil seria 120/100 = 1,2
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Costa Rica tiene ventaja comparativa | Brasil tiene ventaja comparativa
en la produccion de zapatos. en la produccion de banano.

Horas hombre / unidad producto Costo de oportunidad
. _~ e
Bienes B <X - R
«3¥ 80 9 80/90
©

“ B2 120 100 120/100=1,2 |100/ 12

Andlisis del ejemplo
Si calculamos el costo de oportunidad para las bananas seria 90/80 para Costa Rica que
nos da 1,13 y para Brasil de 100/120 que nos da 0,8.

Con base a estos datos podemos observar que el costo de oportunidad de la produccién
de zapatos es mds bajo en Costa Rica que en Brasil.

Costa Rica tiene entonces ventaja comparativa en la produccién de zapatos y si
comparamos los costos en la produccién de bananas encontramos entonces que Brasil tiene
ventaja comparativa en la produccién de banana porque su costo de oportunidad es inferior
al de Costa Rica.

En consecuencia, Costa Rica exporta zapatos y Brasil exporta banana.

Costo de oportunidad

Cada vez que nos enfrentamos a una decision, condicionados por la limitacidén de nuestros
recursos, se verifica que la Unica forma de acceder a algunas posibilidades es renunciando
a oftras.

En Economia, se cuenta con recursos escasos, por lo que para satisfacer una necesidad
siempre se debe dejar de safisfacer otra. Por ejemplo: en el caso de los factores de
produccion (naturaleza, trabajo y capital) que también son considerados escasos, se debe
elegir cudles utilizar para la producciéon de determinados bienes o servicios, renunciando a
ofros.

Este problema no solo se presenta a nivel individual, familiar, empresarial o social, sino
también a nivel nacional, pues el gobierno debe optar, por ejemplo, por construir escuelas o
dar subsidios a desocupados con el dinero obtenido a través del superdvit fiscal.

En todos los casos, cuando se comenta que el gobierno, las empresas u otros agentes
econdmicos deciden qué hacer o producir, estdn renunciando a otras posibilidades. Esta
opcidn tomada se conceptualiza, en Economia, como costo de oportunidad.
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Fronteras de Posibilidades de Produccion

Muestra el mdximo de combinaciones de productos que la economia puede producir
utilizando todos los recursos existentes. Y, a su vez, manifiesta la disyuntiva de que una mayor
cantfidad producida de un bien supone una disminucion de otro, siempre y cuando los
recursos estdn siendo plena y efectivamente utilizados.

En la disyuntiva mencionada se expresa implicitamente el costo de oportunidad, pues para
poder producir una mayor cantidad de un bien se debe optar por renunciar ofros tipos de
bienes o servicios.

En el cuadro expuesto se expresan numéricamente las diferentes posibilidades de
produccion, se puede observar cuantas cantidades del producto “B" deben dejarse de
producir para realizar una cantidad adicional del producto “A”.

OPCIONES PRODUCTO PRODUCTO COSTO DE
“A” “B” OPORTUNIDAD

A 0 7,5 -

B 1 7,0 0.5
C 2 6,0 1,0
D 3 4,5 1,5
E 4 2,5 2,0
F 5 0.0 2,5

Curva de fronteras de posibilidades.

En la curva se muestran las combinaciones de dos bienes y las diferentes posibilidades que
tiene un productor o un consumidor de elegir entre las distintas opciones que se le presentan.

A su vez, se observa como, al optar por unidades del producto A, se debe resignar a
unidades del producto B (consecuencia del costo de oportunidad: sélo podemos obtener
cantidades adicionales de un bien reduciendo la produccién potencial de otro).

& PECES

120 4 Combinaciones
A B INALCANZABLES
100
C
80 D
60
Combinaciones £ Todos los puntos
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Restricciones al Comercio Internacional

En la actualidad los paises con alta tecnologia y disponibilidad de capital pueden producir
a fravés de economias de escala (producir a menores costos) porque se dedican a la
produccion de bienes de una misma industria. De todas formas, eso no significa que puedan
comercializar libremente en el mundo, ya que hay ciertas restricciones, u obstdculos que
algunos paises imponen, limitando la entrada de ciertos productos, en algunos casos con el
objeto de proteger la industria nacional. Estas medidas de proteccion, también llamadas de
infervencion por parte del estado, se pueden manifestar de distintas formas como ser:
derechos de aduana o aranceles aduaneros, cupos de importaciéon y subsidios a las
exportaciones.

1 - DERECHOS DE ADUANA: Son impuestos a las importaciones, llamados aranceles, que
restringen la enfrada de ciertos bienes, con el objeto de proteger la industria nacional, o en
algunos casos como medidas sanitarias, previniendo la propagacion de enfermedades (por
ejemplo, el caso de la aftosa en las carnes) que puedan propagar enfermedades.

2 - CUPOS DE IMPORTACION: Consiste en limitar la importacién de ciertos bienes (establecer
cupos o contingentes de importaciones). Hay distintas clases de barreras a las importaciones.

e Los confingentes son barreras cuantitativas: el gobierno establece un limite a la
cantidad de producto otorgando licencias de importacion de forma restringida.

e Los aranceles son barreras impositivas: el gobierno establece una tasa aduanera
provocando un alza en el precio de venta interior del producto importado con lo que
su demanda disminuird.

e Las barreras administrativas son muy diversas, desde trdmites aduaneros complejos que
retrasan y encarecen los movimientos de mercancias, hasta sofisticadas normas
sanitarias y de calidad que, al ser diferentes de las del resto del mundo, impide la venta
en el interior a los productos que no hayan sido fabricados expresamente para el pais.

Los acuerdos internacionales para derribar estas barreras no servirdn de nada sino hay una
voluntad liberalizadora clara y firme. La barrera mds reciente y sofisticada de las ideadas
hasta ahora son las autorrestricciones concertadas como las acordadas entre Estados Unidos
y Japdn en virtud de las cuales éste Ultimo pais limita voluntariamente la cantidad de
productos que envia a los americanos.

3 - SUBSIDIOS PARA FOMENTAR LAS IMPORTACIONES: Consiste en una ayuda otorgada por
el Estado alos productores, para que estos puedan exportar sus productos a precios menores,
con el objeto de ganar una mejor posicion en el mercado internacional. Existen varios
instrumentos de fomento a la exportacion: comerciales, financieros vy fiscales.

e Los gobiernos prestan apoyo comercial a sus exportadores ofreciéndoles facilidades
administrativas, servicios de informacién y asesoramiento e incluso promocionando
directamente los productos originados en el pais mediante publicidad, exposiciones y
ferias infernacionales.

e Las ayudas financieras son principalmente préstamos y créditos a la exportacion,
frecuentemente con tipos de interés muy bajos, y los seguros gubernamentales que
cubren los riesgos empresariales incluso el riesgo derivado de perturbaciones politicas o
bélicas. Entre las ayudas financieras hay que incluir las medidas de tipo monetario que
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actuan sobre el tipo de cambio haciendo que los productos nacionales resulten mdas
baratos en el extranjero.

e Los instrumentos fiscales consisten en las desgravaciones fiscales, la devolucion de
impuestos y las subvenciones directas. Estos instrumentos son los menos aceptados
internacionalmente ya que pueden conducir a situaciones de dumping, es decir que el
producto se venda en el extranjero a un precio inferior al nacional e incluso a precios
inferiores a su costo.

En los Ultimos anos se han multiplicado las denuncias contra el dumping ecoldgico y social.
Se denomina dumping ecoldégico a las exportaciones realizadas a precios artificialmente
bajos, los cuales se consiguen con métodos productivos muy contaminantes y perjudiciales
para el medio ambiente. Se denomina dumping social a las exportaciones realizadas a
precios artificialmente bajos que consiguen las empresas que confratan mano de obra mds
barata o mal paga

Medidas Antidumping

Cuando un pais quiere proteger su comercio exterior, puede ordenar medidas (a través
de subsidios) que les permitan a los productores de su pais vender en e | exterior productos a
precios menores que en el mercado interno. De esta manera los productos importados hardn
un grave dano a la economia del pais importador, provocando inconvenientes en su
industria.

Las medidas antidumping pueden tener cardcter transitorio o permanente.

Con cardacter permanente: Ocurre cuando el pais productor logra menores costos de
produccion ya que, con la incorporacion de mercados externos, logra aumentar la
fabricacion del bien en cuestion.

Esto permite a los consumidores nacionales comprar dichos bienes mds baratos. Por lo que
aparentemente resultaria conveniente aprovechar esta situacién, y otorgar algun tipo de
subsidios a los trabajadores que resultaran perjudicados con esta medida.

Con cardcter transitorio: una empresa exporta parte de su produccidon a precios mds
baratos, con el objetivo de conseguir liquidez de stocks en épocas de recesion, es decir no
quiere reducir su nivel de produccion, a pesar de la baja en la demanda interna.

En la actualidad, el comercio internacional, permite que existan casos de dumping dificiles
de controlar. Por lo tanto, es importante probar la existencia de dano a la produccion
nacional, para que se puedan poner en funcionamiento los mecanismos anfidumping, los
gue no siempre son tan dindmicos como para ser aplicados en forma inmediata. Estos
mecanismos consisten en crear aranceles aduaneros, equiliorando los precios de los articulos
importados con los precios nacionales. Si no existieran barreras a las importaciones ni ayudas
artificiales a las exportaciones, los movimientos internacionales de bienes y servicios se
producirian exclusivamente por razones de precio y calidad.

Esa es, en el fondo, la Unica forma sostenible de mejorar la posicidn internacional vy la
relacion real de intercambio de un pais: conseguir producir con mayor eficacia, mds calidad,
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a menor costo. Y para ello lo que hay que hacer es mejorar la organizaciéon productiva, la
formacioén de los frabajadores y la tecnologia.

Tratados y Acuerdos de Comercio Internacional

Antes de introducirnos de lleno al estudio de los diferentes tratados de comercio
internacionales y los organismos que los controlan, daremos algunos conceptos que le serdn
Utiles para la comprension de dichos temas.

Conceptos Bdsicos
En Derecho Internacional, los tfratados de comercio son acuerdos escritos realizados por
dos naciones soberanas o por una nacién y una organizacion internacional (por ejemplo:
Unién Europea, MERCOSUR). La facultad de concertar tratados es un atributo esencial de la
soberania. Cabe destacar que, segun regla del Derecho Internacional, todo tfratado
concluido de forma correcta son obligatorios para las partes firmantes.

A - TRATADO COMERCIAL: Es un acuerdo enfre distintos paises para concederse
determinados beneficios de forma mutua.

B - LIBRECAMBIO: Intercambio entre paises de bienes y materias primas sin restricciones del
tipo de aranceles, cuotas de importaciéon, o controles fronterizos.

C - TRATADO DE LIBRE COMERCIO: un fratado de libre comercio es un tratado comercial,
donde los paises firmantes se comprometen a anular entre si, los aranceles a los productos en
frontera. Es decir, entre los paises firmantes del tratado los precios, de todos los. productos
comercializados entre ellos serdn los mismos para todos los habitantes de la zona. De forma
tal que un pais no pueda aumentar, con aranceles a la importacién, el precio de los bienes
producidos en ofro pais que forme parte de la zona de libore comercio. Enfre los mds
importantes se destacan: la Unidn Europea, el MERCOSUR y el Tratado Asidtico.

Un tratado de libre comercio tiene como objetivos principales:

Eliminar barreras que afecten o disminuyan el comercio.

Promover las condiciones adecuadas para una competencia justa.

Incrementar las oportunidades de inversidon entre los paises miembros.

Proporcionar una proteccién adecuada a los derechos de propiedad intelectual.
Establecer procesos que se tornen efectivos para estimular la produccién nacional.
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Organismos de Control del Comercio Internacional

GATT

En 1948, entra en vigencia el Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio
(GATT, General Agreement on Tariffs and Trade), acuerdo multilateral sobre comercio
infernacional firmado en 1947 y donde mds de cien naciones figuran como adherentes. El
GATT fija un conjunto de reglas de conducta para las relaciones comerciales y es ademds un
foro para las negociaciones multilaterales sobre problemas de comercio internacional. Su
propdsito mds general es la gradual eliminaciéon de los aranceles y de ofras barreras al libre
intercambio de bienes y servicios. Tuvo vigencia hasta 1995.

El GATT tenia un cardcter provisional y un campo de accidon que excluia a los paises del
bloque soviético, pero su éxito en el fomento del comercio mundial durante 47 anos es
incontrovertible, no admitiendo duda alguna. Las continuas reducciones de los aranceles
estimularon durante las décadas de 1950 y 1960 el crecimiento del comercio mundial, que
alcanzé tasas muy elevadas. El ritmo de crecimiento del comercio mundial fue siempre
superior al aumento de la produccion durante la era del GATI. El éxito logrado en la reduccién
de los aranceles a niveles tan bajos, unido a una serie de recesiones econdmicas en el
decenio de 1970y en los primeros anos de 1980, incitd a los gobiernos a idear otras formas de
proteccion para los sectores que se enfrentaban con una mayor competencia en los
mercados exteriores. Las elevadas tasas de desempleo y los constantes cierres de fabricas
durante las crisis de aquellos anos impulsaron a los gobiernos en Europa Occidental y en
América del Norte a crear nuevos tipos de barreras comerciales no arancelarias, y tratar de
concertar con sus competidores acuerdos bilaterales de reparto del mercado y a emprender
una carrera de subvenciones para mantener sus posiciones en el comercio de productos
agropecuarios. Estos hechos minaron la credibilidad y la efectividad del GATT. Este acuerdo
ya no respondia a las realidades del comercio mundial.

Organizacion Mundial de Comercio (OMC)

La Organizaciéon Mundial del Comercio (OMC) es el Unico érgano internacional que se
ocupa de las normas que rigen el comercio entre los paises. Estd constituida por una serie de
acuerdos, que han sido negociados y firmados por la mayoria de los paises que participan
en el comercio mundial. Estos documentos establecen las normas juridicas fundamentales del
comercio internacional y obligan a los gobiernos a mantener sus politicas comerciales dentro
de limites convenidos para que los exportadores y los importadores puedan llevar adelante
sus actividades.

Entre los propdsitos primordiales de esta organizacion, se encuentran:

A - Ayudar a que las corrientes comerciales circulen con la maxima libertad posible,
siempre que no se produzcan efectos secundarios desfavorables. Esto significa: la eliminacién
de algunos obstdculos, el brindar conocimientos a los particulares, las empresas y los
gobiernos sobre las normas (transparentes y pre visibles) que rigen el comercio en todo el
mundo, ddndoles asi la seguridad de que las politicas no sufrirdn cambios abruptos.
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B - Actuar como foro para la celebracion de negociaciones comerciales, ya que en ella
son redactados y firmados distintos acuerdos por la comunidad de paises comerciantes,
luego de amplios debates y controversias.

C - Solucionar diferencias, pues en muchos casos, las relaciones comerciales traen
aparejados intereses contrapuestos. Los contratos, los acuerdos y los negociados necesitan
ser interpretados. La manera mdas armoniosa de resolver las diferencias que puedan surgir, es
mediante un procedimiento imparcial basado en un fundamento juridico previamente
convenido.

En la OMC se establecieron una serie de principios del sistema de comercio que
constituyen la base de cualquier convenio o contrato multilateral de comercio que se
establezca. Dichos principios, que rigen para una gran variedad de actividades (entre las que
podemos citar: agricultura, textil, alimenticia, telecomunicaciones, propiedad intelectual,
etc.) enuncian que el sistema de comercio debe ser:

No discriminatorio, pues un pais no debe discriminar entre sus interlocutores comerciales y
tampoco debe discriminar entre sus propios productos, servicios o ciudadanos y los
productos, servicios o ciudadanos extranjeros. Por ejemplo, si un pais reduce el tipo
arancelario aplicable a uno de sus productos, o debe aplicar con todos los miembros de la
OMC. Aunque cabe destacar que se permiten ciertas excepciones, por ejemplo: los paises
que forman parte de una regién pueden establecer un acuerdo de libre comercio que no se
apligue a los bienes que proceden del exterior del grupo, o bien, un pais puede poner
obstdculos a los productos procedentes de determinados paises que se consideran objeto
de un comercio desleal. Y, en el caso de los servicios, o se permite que los paises, en ciertas
circunstancias restringidas, apliquen discriminaciones.

Mas libre, por lo que los obstdculos que se presenten se deben reducir mediante
negociaciones. Esta disminucion de las barreras al comercio es uno de los medios mds
evidentes de alentar el comercio. Esos impedimentos incluyen los derechos de aduana (o
aranceles) y ciertas medidas tales como las prohibiciones de importacién o los contingentes
que restringen selectivamente las cantidades importadas.

Mds competitivo: se desalientan las précticas «deslealesy, como las subvenciones a la
exportacion y el dumping de productos a precios inferiores al costo para ganar partes de
mercado. La OMC constituye un sistema de normas consagrado al logro de una
competencia libre, leal y sin distorsiones.

Previsible: las empresas, los inversores y los gobiernos extranjeros deben confiar en que no
se establecerdn arbitrariamente obstdculos comerciales (que incluyen los aranceles, los
obstdculos no arancelarios y otras medidas). Por ejemplo, en algunos casos, la promesa de
no aumentar un obstdculo al comercio puede ser tan importante como reducirlo, ya que la
promesa permite que las empresas tfengan un panorama mads claro de sus oportunidades
futuras. Un pais puede modificar sus consolidaciones, pero sélo después de negociarlo con
sus interlocutores comerciales, 1o que puede significar que tiene que compensarlos por la
pérdida de comercio. Mediante la estabilidad y la previsibilidad que los gobiernos tratan de
dar a las actividades econdmicas que se producen en el sistema multilateral de comercio, se
alientan las inversiones, se crean empleos y los consumidores pueden aprovechar los
beneficios de la competencia: la posibilidad de elegir y precios mds bajos.
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Trato Nacional: los bienes importados y los producidos en el pais deben recibir un trato
igualitario, al menos después de que los bienes extranjeros hayan entrado en el mercado. Lo
mismo se aplica a los servicios extranjeros y a los nacionales, a las marcas de fdbrica o de
comercio, el derecho de autor y las patentes extranjeras y nacionales. Cabe aclarar que el
trato nacional sélo se aplica una vez que el producto, el servicio o la obra de propiedad
intelectual ha entrado en el mercado, por lo tanto, la aplicacidon de derechos de aduana a
las importaciones no constituye una trasgresion del frato nacional, aunque los productos
fabricados en el pais no sean sometidos a un impuesto equivalente.

Mas ventajoso para los paises menos adelantados, ddndoles mds tiempo para adaptarse,
una mayor flexibilidad y privilegios especiales. Los economistas y los expertos en cuestiones
comerciales reconocen ampliamente que, el sistema de la OMC contribuye al desarrollo pues
considera que los paises menos adelantados necesitan flexibilidad en cuanto al tiempo que
necesitan para aplicar los Acuerdos. Cabe destacar que mas de las tres cuartas partes de los
miembros de la OMC son paises en desarrollo y paises en proceso de fransicion hacia la
economia del mercado.

Tipos de Convenios

El comercio internacional se rige fundamentalmente por tratados o convenios. Existen dos
tipos de convenios: bilaterales (aquel desarrollado entre dos paises) y multilaterales (aquel
que se lleva a cabo entre tres o mds paises).

El convenio o comercio bilateral se dio fundamentalmente durante la segunda guerra
mundial, provocado en parte por los controles que ejercian los paises beligerantes o
participantes. Finalizada la guerra, los paises participantes en la misma tuvieron que
reorganizarse, esto provocd la liberacién del comercio, con lo que se volvidé al comercio
multilateral. Este tipo de comercio fue impulsado por organismos internacionales como el
GATT (acuerdo general sobre tarifas o tfransporte y comercio), que entré en vigencia en 1948,
con el fin de regular y reducir los aranceles aduaneros y subsidios comerciales entre los 23
paises integrantes. Este acuerdo se mantuvo hasta 1995, cuando comenzd a desarrollar sus
funciones la Organizacién Mundial de Comercio (OMC), sustituyéndolo e implementando un
nuevo orden en las relaciones comerciales internacionales.
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Grados de Integracion Econdmica

Se pueden distinguir diversas fases o grados de integracion econdmica entre paises
atendiendo al nivel alcanzado por el desarme arancelario y por la coordinaciéon de las
politicas econdmicas.

A - AREA DE LIBRE COMERCIO: Unidn formada por varios paises que deciden colocar
ventajas aduaneras exclusivas para los integrantes del drea (como por ejemplo la quita o
baja de impuestos aduaneros), pero manteniendo cada uno sus propios aranceles diferentes
frente a negocios realizados con paises ajenos al drea.

B - UNION ADUANERA: Es la unidn de dos o mds paises que se produce cuando un Area de
Libre Comercio establece un arancel exterior comun. La union aduanera requiere de mayores
esfuerzos de negociacion y acuerdo interno ya que cada pais perteneciente a la unién verd
modificada su estructura productiva en mayor o menor grado como consecuencia de
decisiones comunes. Los controles fronterizos desaparecen para los productos, pero
permanecen las barreras que impiden la circulacion de los factores.

C - MERCADO COMUN: Es una integracién de paises que forman una unién aduanera,
eliminando todo tipo de barreras y logrando una total libertad en el movimiento de todos los
factores de produccion (tierra, capital y trabagjo). Por ejemplo: la libre circulacion de
trabajadores consiste en permitir, en igualdad de condiciones, la contratacién de la mano
de obra que proceda de los paises integrantes y en que, ademds, se reconozcan
mutuamente las titulaciones profesionales y haya una cierta armonizacién de criterios
educativos.

D - UNION ECONOMICA: De las formas de integracion es la mds completa ya que no sélo
se conforma un mercado comun, sino que también supone la armonizacién de las politicas
monetarias, fiscales y socio econdmicas entre los paises que la constituyen. Se produce aqui
una mayor cesidon de soberania ya que, al dotarse de un sistema monetario Unico, cada pais
se somete a una disciplina monetaria para mantener los tipos de cambio dentro de los
mdrgenes autorizados.

Principales Acuerdos y Uniones Econdmicas

La ALALC (Asociacion Latinoamericana de Libre

Comercio)
Esta Asociacion surgid en 1960 mediante la firma del llamado
Tratado de Montevideo, cual implicaba la aceptacién generalizada de la integraciéon
econdmica con miras a lograr, el desarrollo econdémico de la region. Inicialmente estuvo
integrada por Argentina, Brasil, Chile, México, Paraguay, Per(U y Uruguay, pero en 1961 se

| ALALC
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incorporaron Ecuador y Colombia, en 1966 ingresé Venezuela y por Ultimo Bolivia en 1967, es
decir, los diez paises de Cono Sur, mds México.

Entre sus funciones principales se enconfraban la negociacion de rebajas arancelarias
producto por producto vy la concertacion, por separado, de «Acuerdos de
Complementaciény entre dos o mds paises de la Asociacion.

Los principios fundamentales en que se basaba su funcionamiento eran: el de la
reciprocidad en el tratamiento aduanero y el de la cldusula de la nacion mds favorecida. A
su vez permitia realizar concesiones arancelarias de los paises infegrantes hacia y a favor de
los paises de menor desarrollo relativo, sin que por ello debieran hacerse extensivas al resto
de los paises.

El objetivo previsto por el Tratado de Montevideo de 1960, acerca de la eliminaciéon de las
barreras aduaneras a fravés de una listfa comun nunca llegd a concretarse. Se puso de
manifiesto cuando se crea el denominado Grupo Andino en 1969.

La ALADI (Asociacion Latinoamericana de
Integracion)
Surge en 1980 como consecuencia del estancamiento de la ALALC el resultado de los
acuerdos subregionales del Grupo Andino y la decision de los demads paises (no andinos) en

cuanto a que debia darse nueva forma a un instrumento legal que diera origen a un marco
oficial de integracion.

Los instrumentos en los que se basd esta asociacion son acuerdos parciales negociados
bilateralmente, aunque extensivos a otros paises que deseasen participar de los mismos, y
preferencias arancelarias regionales para los paises miembros en relacién con el arancel
comun.

Los paises miembros de la ALADI son los mismos once paises que integraban antes la
ALALC.

N\&RCOs777” EL MERCOSUR, un tratado sin fronteras

Una nueva fuerza. Un mercado comun cuyo eje es el hombre con toda
su calidad creativa, productiva, espiritual, cultural y racional.

Organizacién creada en 1991 para el establecimiento de un mercado
comun en América del Sur, comenzando a tener vigencia en el ano 1995.
Tiene su origen en un mercado bilateral de comercio firmado por Argentina y Brasil en 1986,
el cual se amplié en 1990 para formar una zona de libre comercio. EL MERCOSUR (mercado
comun del Sur) pretende crear esta zona mediante la reduccion de aranceles enfre los paises
miemlbros (Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay). Son paises socios Bolivia, Chile, Colombia,
Ecuadory Peru.

También trata de adoptar politicas regionales de comercio, integrar recursos, dotar a la
region de mds influencia en la esfera comercial y actuar como precursor en el desarrollo de
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una zona de libre comercio en el hemisferio occidental. La sede del MERCOSUR se encuentra
en Buenos Aires.

Se considera una politica econdmica de largo plazo que generd una unidn aduanera a
partir del 1° de enero de 1995, como paso inicial en la constitucion de un mercado comun,
estableciendo la conformacion de un mercado ampliado sin barreras al comercio
interregional para un mejor aprovechamiento de los recursos econdmicos de los paises de la
region, que aumenta el nivel de competitividad global de las actividades productivas.

Este acuerdo se realiza para dar certidumbre y previsibilidad a las economias de los paises
firmantes del fratado con condiciones bdsicas que promueven y garantizan el adecuado
desarrollo de las iniciativas comerciales productivas y de inversion.

Objetivos del fratado:
e La organizacién de un mercado Unico.
e Lalibertad de movilidad de bienes, mercaderias y factores productivos.
e Arancel cero en el trafico comercial.
e La fijacién de un costo aduanero comun para los productos que provengan de paises
Nno miemibros.
e Negociar mejor con los demds blogues econdmicos del mundo.
e Integrarlas economias nacionales del mundo.

El Mercosur representa el mds notable fendmeno histérico de entendimiento politico
registrado en América Latina. Ademds de ser un compromiso politico, se entiende como una
inclusion de las sociedades y de la opinidn publica, de productores, comerciantes vy
consumidores.

NAFTA (North American Free Trade Agreement)
Es un tratado de libre comercio en el que fres paises, acuerdan la
circulacién de productos y servicios en América del Norte.

®
NAFIA Si bien los primeros antecedentes de este acuerdo aparecen en 1965 con
algunos acuerdos parciales, no es sino hasta 1991 que los presidentes de Estados Unidos,
México y Canadd comienzan a realizar negociaciones, conviniendo una zona de libre
comercio, que concluird en el acuerdo conocido como NAFTA firmado en diciembre de 1992.

Luego de algunas discusiones, este acuerdo fue aprobado por las respectivas asambleas
legislativas de Canadd, México y Estados Unidos, comenzando a regir a partir del 1° de enero
de 1994.

Es un tratado donde se pretende promover una competencia justa, desarrollar
oportunidades de inversion, fomentando la cooperacidn entre los paises miembros,
eliminando las barreras aduaneras, estimulando el desarrollo econdmico. Estd abierto a otros
paises latinoamericanos, es decir permite que cualquier pais pueda incorporarse en los
términos y condiciones convenidos por la Comisiéon de Libre Comercio.
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La Unidn Europea (UE)

Surge a mediados de los anos 50 como Comunidad Econdmica
Europea o Mercado Comun Europeo, a partir de la firma de un
fratado en Roma firmado por Francia, Alemania Occidental, Italia,
Bélgica, Holanda y Luxemburgo. Estos paises acordaron un drea de
librecambio y la eliminaciéon de barreras a la libre circulacion del
trabajo y capital. El tratado también contemplaba desarrollar
politicas comunes dentro de la comunidad, en lo concerniente a
agricultura, transporte y comercio exterior. Los anos transcurridos demuestran que no es una
tarea sencilla alcanzar un proceso de integracién, y que la forma de lograrlo es a través de
la consolidacion de distintas etapas, donde cada una de ellas representa un avance
progresivo.

En un principio los planteamientos econdmicos tendian a transformar una Europa destruida
en una Europa nueva, que brindara, armonia, y cubriera las necesidades de los paises, pero
el tiempo transcurre y los planteamientos se han ido tornando mds complejos. En la
actualidad la Unién Europea se ha transformado en una comunidad mds integrada, de
intereses convergentes y con un gradual incremento de su peso sociopolitico. Ha logrado
constituirse en una forma concreta y un proceso determinado de integracion, de naturaleza
econdmica y de dmbito supra nacional e internacional, pues relne a paises muy diversos (a
los antes mencionados se agregan Dinamarca, Espana, Grecia, Irlanda, Portugal, y el Reino
Unido).

La Unidn Europea estd orientada a consolidar los procesos de integracion y de crecimiento
de los recursos destinados al fortalecimiento interno, como asi también reintegrar al
continente su poderio y potencial econémico dentro del panorama mundial, que apunta a
su vez en el interés de crear una "Europa Unida" en un espacio geogrdfico mds integrado que
no tenga fronteras y que integre a un mayor nUmero de miemlbros.

La Comunidad Andina de Naciones
El 26 de Mayo de 1969, Bolivia. Chile, Colombia. Ecuador y PerU decidieron
crear un acuerdo econdmico subregional y firmaron, en Bogota la institucion
del Grupo Andino, al cual, el 1973, se adhirié Venezuela, con la desistencia de

PACTO
anDINO  Chile en 1976, intentando conseguir al proyecto un mecanismo mas dindmico

de integracion.

Desde el punto de vista politico institucional este fue la iniciativa integracionista mds
creativa ocurrida en America Latina.

El parlamento Andino fue constituido por un Tratado posterior al Acuerdo de Cartagena,
con el objetivo de permitir la participacion de los pueblos en el proceso de integracion por
intermedio de representantes escogidos por los Poderes Legislativos de los Estados- Miemlbros.

La actividad del parlamento no es la de legislar, y si la de coadyuvar a la promocion y
orientacion del proceso de integracion subregional; promover la participacion de los pueblos
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como actores del proceso de integracion; fomentar el desarrollo de una conciencia
comunitaria Andina y el desarrollo y la integracion de la comunidad Latino-Americana.

Area De Libre Comercio Americana
La entrada en vigor del MERCOSUR vy la propuesta brasilena para la
creacion de ALCSA significaron el impulso para crear una meta mdas
ambiciosa: la de la integracion comercial del confinente americano,
poniendo el fin a las barreras aduaneras entre los 34 paises de las Américas.
La creacién del Area De Libre Comercio Americana: (ALCA) fue aprobada por 34 jefes de
estados durante la CUpula de las Américas, realizada en Miami (EE.UU.) en el periodo del 9 al
11 de diciembre 1994, donde el Presidente Clinton enfatizd el hecho de que los 34 presidentes

presentes en el encuentro habian sido elegidos democrdticamente en sus paises.

La ALCA ftiene como objetivo promover la prosperidad a fravés de la integracién
econdmica y de libre comercio, combatir la corrupcion, el narcotrdfico y la erradicacion de
la pobreza, con la mejoria de la educacion y de los servicios de salud y la extincién del
analfabetismo, fortalecer la democracia y proteger el medio ambiente entre otras. El
comercio y los inversores serdn el muelle propulsor de la integracion.
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UNIDAD 05 MERCADO DE DIVISAS

CONCEPTO
Para poder definir mercado de divisas, previamente debemos conocer el concepto de
"divisa".

Divisa es el nombre que toman las monedas de otros paises, éstos las utilizan como medio
de pago en las fransacciones internacionales, pero no todas las monedas son convertibles o
tienen aceptacion en el mundo. Por lo tanto, la reserva de divisas realizadas por los paises
estard sujeta a la convertibilidad de las mismas.

Entonces, definimos al mercado de divisas como:

El espacio, la situacién o el contexto donde se lleva a cabo el infercambio, la venta vy la
compra de monedas extranjeras llamadas divisas que cotizan en funciéon al tipo de cambio.
(Al ser un mercado, el precio de las divisas estd determinado por la oferta y la demanda que
existan sobre ellas).

Se entiende por Tipo de cambio, el precio que fiene la moneda exiranjera en términos de
la moneda local. Estas operaciones de compra venta de divisas tiene un tipo de cambio
vendedor y un tipo de cambio comprador.

e El fipo cambio vendedor es el precio al que vende la casa de cambio o entidad
bancaria.

e El tipo de cambio comprador es el precio que paga la casa de cambio o entidad
bancaria.

El precio tipo comprador es siempre menor que el tipo vendedor, la diferencia entre ambos
es la ganancia que se obtiene por la compra venta de divisas.

En consecuencia, el tipo de cambio estard sujeto a la oferta y demanda de esa moneda,
en este caso este tipo de cambio se conoce como cambio libre o flexible, frente al tipo de

cambio fijo, que estard determinado por el estado (Normas dictadas sobre exportaciones,
importaciones, envios al interior, turismo, ofros).

Oferta y Demanda de Divisas

La demanda la constituyen los compradores de divisas, aquellos que necesitan pagar en
moneda extranjera operaciones de compra realizadas fuera del pais. En contraposicién, la
oferta estd formada por los vendedores de divisas, es decir aquellos que necesitan moneda
local, porque han realizado ventas fuera del pais.

El Juego de Oferta y Demanda de Divisas
Si el precio de una divisa (su tipo de cambio) es alto, habrd poca demanda de la misma.
Por ejemplo, si los turistas para obtenerla, tienen que entregar excesiva cantidad de su
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moneda, decidirdn no hacerlo; y en cuanto a los importadores, encontrardn excesivamente
caros los bienes que pretendian comprar.

Si el tipo de cambio baja, la cantidad demandada de divisas aumentard. Es decir, la
funcion de la curva de demanda de divisas es decreciente como la de todos los bienes. La
oferta de divisas manifestard un comportamiento igualmente logico: cuando el tipo de
cambio sea alto se ofrecerd mdas cantidad de divisas que cuando sea bajo.

Una particularidad destacada de los mercados de divisas es la posibilidad de que los
bancos centrales intervengan manipulando los tipos de cambio. Cualquier fluctuacion en los
tipos de cambio es considerada indeseable ya que provoca inseguridad y puede desalentar
el comercio internacional. Es por ello que durante largos periodos histéricos los mercados de
divisas han estado funcionando en sistemas de cambios fijos, en los que los bancos centrales
intervenian para mantenerlos.

Tipos de Cambio

Cambio Flexible o Flotante: Ventajas y Desventajas

Como definimos antes, el tipo de cambio flexible responde a los movimientos de la oferta
y la demanda. Por lo tanto, podemos decir que la ventaja de este tipo de cambio reside en
el equilibrio que produce en forma automdatica, el libre movimiento de sus variables. Asi por
ejemplo cuando aumenta la demanda de divisas, aumenta el precio de éstas, es decir se
necesita mds cantidad de moneda local para obtener una unidad de moneda extranjera.
Esto genera una devaluacion de la moneda local.

Al estar devaluada la moneda local, resulta beneficioso poseer moneda extranjera, lo que
se traduce en un incremento de las exportaciones (una de las formas de obtener divisas), que
traerd como consecuencia el aumento en la oferta de divisas, logrando el equilibrio que se
habia perdido al aumentar la demanda.

Pero, este equilibrio automdtico muchas veces se ve perjudicado por la presencia de
"especuladores” en el mercado, los cuales acumulan divisas esperando una devaluacion en
la moneda local, para luego cambiarlas y obtener mayor cantidad de ellas, fransformando
ese mercado libre en una desventaja del mismo.

Sin embargo, en la actualidad, no se puede decir que en los paises existe un fipo de
cambio flexible puro, ya que muchos de ellos utilizan lo que se denomina “flotacién sucia".

Flotacion Sucia:

Se dice que una moneda flota cuando cambia su valor libremente, sin mediar ninguna
autoridad oficial. Sin embargo, en un régimen de cambio, en el que la moneda flota
solamente dentro de ciertos limites que son aceptados por el gobierno, se denomina flotacién
sucia.

Los gobiernos utilizan habitualmente al Banco Central para intervenir en los mercados, con
el fin de modificar el tipo de cambio (suba o baja), ofreciendo o comprando divisas. Este
régimen de flotacién sucia funciona siempre que en el Banco Central exista la cantidad de
divisas suficientes en relacién con la base monetaria.
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La flexibilidad del sistema actual y la diversidad de situaciones concretas en que se
encuenfran muchos paises, algunos muy endeudados, ofros escasos de reservas, ofros con
fuerte dependencia tecnolégica o de materias primas, hace que se multipliquen los sistemas
de pagos internacionales recurriendo incluso con cierta frecuencia a formas que, como el
trueque, parecian haber quedado obsoletas.

Muchos paises han decidido fijar estrechamente el valor de su moneda al de otra. En otras
ocasiones aparecen tipos de cambio fijos y multiples, un tipo de cambio para el pago de
deudas, ofro para inversiones, otro para importaciones. Algunos grupos de paises han llegado
a acuerdos mutuos sobre sistemas cambiarios particulares, el mds avanzado de los cuales es
el Sistema Monetario Europeo.

Cambio Fijo: Ventajas y Desventajas

El tipo de cambio fijo es aquel que permanece o estd sujeto a un valor determinado o
entre ciertos limites, que sélo pueden ser modificados con intervencién de una autoridad.
Cuando el valor al que este tipo de cambio se somete es el oro, se lo denomina "patrén oro™.
Este sistema tiene su origen en el siglo XVIII, con una interrupcion durante la primera guerra
mundial. Bajo este sistema el nivel de precios y la oferta monetaria dependen de la oferta
global de oro. Por lo tanto, la aparicion de un nuevo yacimiento de este metal genera un
aumento en los precios, en todos los paises ligados al patrén oro.

Los paises que adoptan el patrén oro como sistema monetario respaldan su moneda con
oro y se comprometen a cambiarla por ese metal, a quien lo solicite. La ventaja de este
sistema estd en la reduccion del riesgo comercial derivado de las variaciones en lo tipos de
cambio, y la desventaja es la rigidez monetaria de este sistema que lleva a los Bancos
Centrales a comprar oro para asi poder expandir la oferta monetaria, y venderlo cuando
quieran reducirla. Por lo tanto, la expansion de la oferta de dinero estard condicionada por
la existencia del metal en el pais, lo que puede generar cierta desconfianza.

Patrén de cambios oro

Ha adoptado diversas formas durante el periodo de su vigencia, mds de siglo y medio. La
forma mads pura, el patron-moneda oro, fue el mds extendido durante el siglo diecinueve y
hasta la Primera Guerra Mundial. Después aparecieron diversas variedades como el patron-
lingote y los patrones de cambios, entre ellos el sistema del F.M.I. (Fondo Monetario
Internacional). Fue adoptado por el Fondo Monetario Internacional, donde EE UU se
comprometia a convertir délares por oro, garantizando asi a los paises miembros del FMI la
conversion de sus monedas en doélares, que luego a su vez podian convertirse en oro.

De esta manera se alcanzaba una estabilidad monetaria internacional, y la posibilidad de
ampliar los medios de pago del comercio exterior.

El final de este sistema se produce en 1971 cuando Richard Nixon, presidente de EE UU en
ese momento, decretd la inconvertibilidad del ddlar por oro.

Aunque han existido también el patrén plata y el bimetalismo, el sistema mds caracteristico
de tipos de cambio fijo es el del patron oro. El funcionamiento de este sistema requiere que
el pais que desee integrarse establezca un precio oficial del oro en su moneda y se
comprometa a comprar y vender a ese precio todo el metal que se le ofrezca o se le
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demande, permitiendo a la vez su libre importacion y exportacion. Los tipos de cambio
guedan determinados por la relacion entre los precios oficiales del oro en cada divisa.

La principal virtud del patrén oro era su capacidad de reagjustar automdticamente los
desequilibrios en las balanzas de pagos. Si las exportaciones de un pais eran superiores A sus
importaciones, recibia oro (o divisas convertibles en oro) como pago y sus reservas
aumentaban provocando a la vez la expansidon de la base monetaria.

El aumento de la cantidad de dinero en circulacidon corregia automdaticamente el
desequiliorio por dos vias, haciendo crecer la demanda de productos importados y
provocando inflacion lo que encarecia los productos nacionales reduciendo sus
exportaciones.

Si, por el contrario, el comercio exterior del pais era deficitario, la disminucidn de las reservas
de oro provocaba contraccion de la masa monetaria reduciendo la demanda interior de
bienes importados y abaratando los productos nacionales en el exterior.

Pero el sistema tenia también serios inconvenientes. El pais cuyo déficit exterior provocaba
contraccién de la masa monetaria sufria una fuerte reduccion de su actividad econdmica
generalizdndose el desempleo. Los paises con superdvit podian prolongar su privilegiada
situacién «esterilizando el oro», impidiendo que el aumento en sus reservas provocase
crecimiento en la circulacidn monetaria e inflacién.

Patrén ddlar:

En este caso el valor de la moneda se establece en ddlares. Esto significa que el pais que
utiliza este método se compromete a cambiar su moneda por ddlares a un precio que
establece |la autoridad monetaria.

Para que este sistema monetario se lleve a cabo en un pais, es necesario que exista una
reserva suficiente de divisas superior a la base monetaria (la suma del efectivo en manos del
publico, mds los depdsitos en cuenta corriente de los bancos en el Banco Central).

Este sistema monetario es el que adoptd Argentina bajo la ley 23.928, conocida como la
ley de convertibilidad (1991).

El control de cambios

Es la regulacion del tipo de cambio de la moneda local con respecto a la extranjera, que
ejerce un pais a fravés del Banco Central. Su objeto es mantener la moneda local a un valor
que el estado considere conveniente, para lograr de esta manera facilitar las importaciones
o las exportaciones, o bien reducir los riesgos de inflacion.

El control de cambios existe, tanto en paises que tienen tipos de cambio fijo, como en los
que poseen tipo de cambio oficial o tipo de cambio multiple.

El tipo de cambio fijo: es aquel que permanece o estd sujeto a un valor determinado, o
entre ciertos limites, que sélo puede ser modificado con intervencién de una autoridad.

El tipo de cambio oficial: Es un tipo de cambio fijo, donde la compra y venta de divisas, es
manipulada por la autoridad monetaria, generando de esta manera un mercado paralelo.

El tipo de cambio multiple: Es un tipo de cambio que maneja diversas paridades, segun
cual sea el uso que se dard a la divisa. Asi por ejemplo puede existir un tipo de cambio para
el turismo y ofro valor para las exportaciones. En definitiva, se trata de un cambio fijo
diferenciado, que del mismo modo que en el tipo de cambio oficial genera un mercado
paralelo.
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Entendiendo por Mercado paralelo, un mercado libre donde se realizan operaciones de
cambio de divisas, las cuales no son oficiales con respecto a un tipo de cambio flexible, en
donde el valor responde a la oferta y demanda.

Existen paises que declaran no tener control de cambios, ya que se manejan con un tipo
de cambio libre.

En realidad, la autoridad monetaria posee una cantidad suficiente de divisas, lo que le
permite regular el fipo de cambio, cuando lo crea oportuno.

La Moneda de la Unién Econdmica Europea

Definimos anteriormente divisa como la moneda extranjera, es decir la moneda de ofros
paises. Pero desde hace pocos anos existe una moneda "nueva', que no pertenece a un pais,
sino a un grupo de paises europeos (Austria, Alemania, Bélgica, Dinamarca, Espana,
Finlandia, Francia, Grecia, Holanda, Irlanda, Italia, Luxemburgo, Portugal, Reino Unido y
Suecia).

A partir del 1° de enero de 1999, la moneda de los Estados miembros de la Unidn
Econdmica Europea es el euro, que también constituye la unidad de cuenta del Banco
Central Europeo y de los bancos centrales nacionales.

Durante tres anos el euro fue dinero escritural, y entré en circulacion con billetes y monedas
a partir del 1° de enero de 2002.

VENTAJAS DE LA MONEDA UNICA:
e Disminucion de los costos en las transacciones.
e Disminucién en cuanto a la incertidumbre en el movimiento de los tipos de cambios.
e Fomento de la integraciéon econdmica.
e FEstabilidad de los precios.

DESVENTAJAS DE SER UNICA:
e No puede alterar los tipos de cambio, lo que implica pérdida de la soberania
monetaria.
e Estabilidad de los precios.
e Pérdida de la politica monetaria como mecanismo de ajuste.
e Reduccidn de la soberania presupuestaria.

Apuntes de clase Pag. 95



Prof. Julia A. Pérez Macroeconomia

Apuntes de clase Pag. 96



Prof. Julia A. Pérez Macroeconomia

Contenido

Programa de ECONOMIQ Il 610 QNO TIQ ..viiieiriiiiiiierie ettt ettt et et ere e et eeeareeereeeeanes 3
UNIDAD 01 UNA VISION GLOBAL: LA MACROECONOMIA ........ouimiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 7
SQUE ES LA ECONOMIAZ ...ttt 7
FUNAAMENTOS A 1A ECONOMIOL ...ttt ettt ettt ettt st 7
EL ESTUDIO DE LA MICRO Y MAGCRO ... ittt ettt ettt ettt e et e et e e et e esteesnstesenseeesteeenneeeenees 8
Diferencia entre macroeconomia y MiCrO@CONOMIQ................ocuevuiieeiiiieeieeeeeeeeeceeeee e 10
POLITICA MACROECONOMIA ...ttt ettt ettt e et e e ettt e e ateessteeenseeeanteesnseeeenseesanseesseeesnneeanns 10
La medicion de 10 actividad €CONOMICO ....cuiiiiiieieieieee ettt s 10
POlTICO MOCTOECONOMICO. ...ttt ettt ettt st ae bbbt a bbbt sae b nae e 11
Objetivos de |0 POolHCO ECONOMICT ...ttt ereeeeanes 11
Caracteristicas de 1a poliiCa @CONOMICO........ooviieiiceeeeeee et ere e ens 12
EQUILIBRIO MACROECONOMICO ..o eesieses st ses s seses s sassesasseses s sesasssnasanes 13
CirCUITO ECONOIMICO ..ttt sttt sttt a ettt besbesbe b s b e benbesaenaen 13
INYECCIONES Y FITTACIONES ...t e e e e e e e e e e e e e et aeeaeeeeeeeaasreeeeeeeeeans 14
Variables del modelo, su explicacion y expresion sSimbOlCa .........covevieeieiieeieeeeeeeeeeeee e 15
Demanda y Oferfa AQIrEGOUO ... .ii ettt e e et e et e e ateesseeesnseessseessaeesnseessseessseesnseeanns 16
BITaglelale el Ne)] £=Te ol o TS 16
@) {=la[el-Xe (=Yoo le o I SRR USROS RRRRURTRRTNt 16
EQUIIOTIO e ee e e e e e e e e tae e e e eetta e e e eeaaeeeeenaaeeeeeeareeeeetaeeeeentreeeeenareeeeennes 17
Desplazamiento Al ©@QUINDIIO...........oioeeie e e et e e et e e e eeareeeeeareeeean 17
UNIDAD 02 MARCADORES MACROECONOMICOS ...ttt eesenenenesennan 21
ProdUCTO BIrUTO INTEIMO ...ttt ettt st ettt e sba e st e e beenaee e 21
ANALISIS DE LAS PARTES DEL CONCEPTO DEL PBI ..cueviieiieeeiie ettt ettt eveessae e e eensee s 21
Magnitudes que NO s& COMPUTAN €N €I PBl.....ooiiiiieiceeeeeee et vre e e e 23
El PBI pOr €l METOAO AEI GASTO ...ttt ettt et e eae e eaeeeaeeevaeereeens 24
ECONOMIA COMPIETA .ttt e e et e et e et e e etr e e eeteeeereeeetresetaeeereeennnes 26
ECONOMIA COITATA ..ttt ettt ettt e bbbt et e st et e sbenbenbennens 26
SeTo]alo]anllo N olg1Ze e o RO 26
S| oY= el 011 o FET RO 26

El CreCimien o ©@CONOMICO ...ttt sttt ettt be b bbb b e b e 27
"Lamedicion del PNB Y AEl PNN ...ttt ettt et eete e et e et e e eveeeetveeeeraeeeareeentresetaeeeneeenes 28
Del Producto Interno al Producto NACIONAL.........c.coiiiiiiiiniiiiiciceetceccee e 28

Apuntes de clase Pag. 97



Prof. Julia A. Pérez Macroeconomia

DiferencCia €NIre €l PBIY €I PNB ......ooiii ettt e et e e et e e e et e e e eeaaeeeeeenanneeeennes 28
El Producto Nacional Bruto y El Producto NACIONAI NETO ......eiieeuiiiiieiiieeeeeeee e 30
PBI REQAIY PBINOMUNGIL ...ttt ettt ettt eettt e e te e e e etve e e eentvaeeeesataeeeeetraeeeensrseeeensseeeensreeeens 32
El PBI NOMINQI O Q PrECIOS COMENTES .....vvviiieiiiie ettt eetee e ee e e e eeaae e e eetveeeeenareeaeenees 32
El PBIreal O O PreCios CONSTANTES......iiiiiiie ettt ettt eetre e e eeve e e e e etve e e e entvaeeeeeareeeeenarseaeennes 33
DIETIACTON .ttt b ettt et ettt e b e et a e et sb e et ae et ae et eaeea 34
Conversion del PBI NOMINAI QI PBITEAI ....c.vicieiieieciieieceeieetee ettt sne e 34
El IPC: Indice de Precios A& CONSUMO .........ccuiveeeeeeeeeeeeeeeeeeee et sess s s s sassesesassesneseneas 35
El PBI como medida del bienestar ECONOMICO .....ccuecieiieieiieieieeee ettt 35
MedICION Al COSTO AE VIAD . .iuiiiieiieiieeceeete ettt ettt ste s e s seesseessebeesaesseennas 35
BQUE BS Bl IPC 2 ..ttt et e e e et e et e et e e eae e eeta e e e e e eae e e eaae e entaeeeteeeetreeeeraeeereeen 36
El IPC debe contar con dos rasgos fundamentales para que seQ CIerto: ......ooveeeeecireeeeeicveeeeenns 37
5COMO SE EIADOIT EIIPC 2 ...ttt ettt e e e et e eae e e eareseeareseeteeeereeennnes 37
Variaciones del IPC (€J€MPIO PrACTHICO) ..vviieviiiiiieeee ettt ettt e e eeaeeeereeeens 39
Problemas con la medicion del COStO A€ VIAQ .. ...couiiiiiieieiicieieeee et 39
El deflactor del PBIfrENTE QI IPC ... ettt et eesee e esnaeeenaeeneas 39
Eiemplo de MedICION AEIIPC .......cviiieieeeeeeee ettt ettt ettt be e s e sseesaesseessessaensessaens 40
MedICION Al COSTO AE VIAD . .icuiiiieiieiecieeeeteee ettt ettt et steesaesseesseeseeseesaenseennas 40
CaANASTA BASICA AlIMENTANO ...c.eiciiiiieiieieeieete ettt ettt et e esbe b e teessesseessesseeseessesseensesseenes 4]
5Qué es la canasta bdsica alimentaria y para qué se UTIlIZAZ ......c..oovveieeiiieciieeeeeeee e, 4]
5Con qué criterio se define la canasta bdasica alimentaria? ..., 4]
5Como se determinan los requerimientos energéticos de la CBA argentind? ........c.cccevveeveenee. 4]
5Como se establecid la unidad consumidora de referencia o adulto equivalente?................... 42
3Como se determinan los componentes de la canasta bdsica alimentaria?...........cccceeeevenee. 42
3QUE €5 1a CaNASTA DASICA TOTAIZ ..ottt aeeaeeaeens 42
o] ) 1. RS UPSPRR 43
LO POIrEZA SEQUN 105 INGIESOS ...uvveeereeeetree ettt et eereeeere e et e e ereeeetaeeeeteeeereeeetreeessseeesesentsesesaeeeseeennnes 44
Calculo de la canasta DASICA TOTAI ..o 44
La pobreza segun las necesidades bAasicas iNSAtiSFECNAS .......ocuveiiieciieeiiceceeeeeeeee e 45
[aTe 1o =] alolle BN R U RO U RO R USRS U SRR 45
MedICION A [A INAIGENCIAL.....cuviieiieie ettt ettt et e e et e e teestaeeaeesteesaseeseeesaeenseeseesseeans 45
ANQIISIS A EJEMIDIOS ...ttt ettt ettt ett e et e et e et e e beeeteestteebeeeteeeseeesseeseessssenseessessseenseesaesseeans 46
ProduUCCION Y POBITCION ...veeeiveeeeeeee ettt ettt et ette e et e e e ete e e eareeeetaeeereeeeseeestreeensaeeeseeenes 47
PODIACION Y ITADOIO oottt ettt et e e et e e et e e tre e eetreeentreeeareeeetresetaeeenreeenenes 47

Apuntes de clase Pag. 98



Prof. Julia A. Pérez Macroeconomia

Tasa de ocupacion, de desocupdcion Y de ACHVIAA. ... 51
Tasa de Ocupacidn, de Desocupacidon y de ACHVIAAd . .......oovieiieeeieeeeee e 51

Bl AESEIMIPDIEO et e e e e e e e et b e e e e e e e e e e tbbaaaaeaaeeeesassssssaaaaeeeeaasssssaaaaaeaaans 52
CLASIFICACION DEL DESEMPLEOQ ....ouiiiiiitieeteeeet ettt sttt 52
COSTOS AEI AESEMPIEO ..t e e e e et e e e e e e e e e aaa e e e e e e e e e e nesssaeeeeeeeeenssssaseeeas 53
C05t05 eCONOMICOS AEI AESEMIPIEOD ..ottt eeee et e e eetveeereeeereeeeareeereeeens 53
C05t05 SOCIAIES AEI AESEMPIEO .....uveeeieeeee e e e e e e e e e e et eeeeeeeeeennens 53
LOS ProblemMAS AEI E€MPIEO ....ueeeeeeeieeeeeeeee e e e e e e e e e et eaeeeeeeearraeeaaeeeeens 54
UNIDAD 03 POLITICA MONETARIA ........oouivieeeeeeeete et sses s st ss s st s s s s ssesessesnesannas 59
DINEIO ettt ettt a e ettt e sb e e a bt e bt e eh e e et e e bt e e a bt et e e bt e e st e et e e ehe e e bt e ebeesateebeenbeena 59
SUIGIMIENTO AEIDINEIO .ttt ettt e et e e e e tae e e eetaeeeeeetaaeseesaseeseeetseeeeestsseseentrreeeenaes 59
FUNCIONES AEI DINETO ...ttt ettt sttt et b et sa e et sbe e sae et sbeetesaeens 60
THDOS AE DINEIO ...ttt et eeta e e e et e e e et taae e eeetaaeeeeetaeeeeeetteeseesateeseentseseeentsseseensreeeeenaes 60
ECONOMIA AE ITUBGUE ...ttt e et e ete e et e et e e eaae s eeteeeeteeeeaesestresenreeeenneeens 61
Problemas AEI TTUEGUE .....uuii ettt e et e e e e e tra e e e e bbb e e e e easraeeeensaaeeeessaeas 61

El dinero resuelve |0s problemas Al fTUEQUE ..o e e 61
Demanda Yy OFfertQ de DINEIO.......uiiie ittt e e et e e e e etbre e e e eabaae e eebtaaesesssrseeensssseeans 62
DEMONAQA AE TINEIO ...ttt ettt ettt ettt e e e bt e sat e eate e sbeesateeabeenbeesanesaneeneee 62
OF IO MONETANMA ettt ettt et e s e st e bt e sb e e eabe e bt e sateeabe e baesaneenbeenseenas 63
AGIrEGAAOS MONETAMNOS. . cccectveieeeeteee ettt eeee e eeee e e ee e e e eeeaeeeeeeaaeeeeestreeeeeereeeeeenareeeeenreeeeennnes 63
LOS BANCOS ..ttt ettt ettt st et et e e et ae e e et et e e ae e eaaeebeeeaneebeenaneean 64
FUNCIONES ...ttt a et b et e b et a et e bt e b e e at e bt eat e bt eatesbeeatesbeentesneens 64
ClASES A BANCOS ...ttt ettt ettt ettt et e bt e bnesaneeneesaneeas 65
El Sistera Bancario y 1A Oferta MONETANA ....uii ettt et etree e e earae e e e 65
MUHIPDIICOAOr BANCAINIO ...uviiieieiiiiececiiee ettt eecitte e eeette e e e e itveeeeetateeeesavseeeesssseeessssessesssssesessssessesssssesannses 66
BANCO CONTIAL ..ttt ettt et e bt st e e bt e bt e et e e bt e st e eaaeebeessaeenbeenbeenas 66
POITICO MONETANO ...ttt ettt ettt b b saesae e ne 68

EL VAIOT AEI DINETO ..ttt sttt ettt st ettt e ae et sae et e sbe et e sbeeneesbeetesaeens 70
UNIDAD 04 COMERCIO INTERNACIONAL ..ottt ettt ettt eite e e ete e et e e sste e esteeeaneaenns 73
Las razones del COMErCio INTEMACIONGAI......couiiiiiiriiierieeteeee ettt st 73
VENTOJAS QIOSOIUTAS ...ttt ettt e et e e e te e e e tte e e tbeeebaeesssee e sseeensseesssseenssaessseessseeanns 75
VEeNTOAS COMPANTTIVAS ..viieiiieeiie ettt ettt eeeteeee e e eetteeeeteeeetteeesabeessaeessseeasseaessasesssseeasssesssseessseeenes 76
COSTO A OPOITUNIAAA ...ttt ete e e e etbe e e e e ttba e e e estbbeeeeetabaeeeesssaeeeessseeeeensssesennses 76
Fronteras de Posibilidades de PrOAUCCION ......cc.couiviiriiiiniiiicicceeesteseteeesre e 77

Apuntes de clase Pag. 99



Prof. Julia A. Pérez Macroeconomia

Curva de fronteras de POSIDIIACAES. .....cuveieieeeeee ettt e e e e e e e e e e eeaaeee s 77
Restricciones al Comercio INTErMACIONGL.........couiiiiriiiiriiiirieieee ettt 78
MeEIAAS ANTIAUMPING ...ttt ettt eeett e e et e e eeeta e e e eetaeeeeetaeeeeeetraeeeestsseeeetsseeeensreeeeennsrens 79
Tratados y Acuerdos de Comercio INTEINACIONGA.........cooviiiieeiiee ettt e eeare e e 80
Organismos de Control del Comercio INtErNACIONAI ........coovviiiieiiiiee e e 81

G AT T ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt et ae st et ae b aeee 81
Organizacion Mundial de COmMETCIO (OMUOC) ...uuicuieeieeeeeeee ettt et aeeeaeeeaeens 81
THOOS A CONVENIOS....ce i ittt et e et e e e e eee e et aaeeeeeeeeeeeeaaaeeaaeeeeeesessssaeeeeeeeeeeessssseeeeeeeennsnnes 83
Grados de INtegraCion ECONOMICQ ......couiiiiieieeeteeeie ettt ettt et e et e e eteeeteeeteeeaeeeteeesaeeaseeeseeeseeans 84
Principales Acuerdos y UNioNes ECONOMICOS.........coiiiiieiieietieeie et eetee et et e eteeeaeeeteeeaeeeeaeeeaeeeaeeeveeeseeens 84

La ALALC (Asociacién Latinoamericana de Libre COMEICIO) ...uiivvvvieeveieeeeieeeeeereeeeee e 84

La ALADI (Asociacion Latinoamericana de INtegracion) ........ooveveveeeeeiieeeieeeeeeeeeeee e 85

EL MERCOSUR, UN tratadO SiN fTONTEIQOS.c..cc..oviiiiiriiiieiiceetecseeeeeeet ettt 85

NAFTA (North American Free Trade AQrEEMENT) ... eeeans 86

LA UNION EUMOPEQ (UE) cnviiieieeiieieetestt ettt ettt ettt e st tessaeaeesaessaesaessaessessaessesssensesssessessaensenseans 87

La Comunidad ANAING A€ NOCIONES ......covuiiruiiiiieriieeieeteeeteee ettt ettt st ettt e saee st ae 87

Area De Libre COMErCIo AMEHCONG .....c..vcuvceeeceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeae s vee e sesae s sesae s s s s sesassesaesenans 88
UNIDAD 05 MERCADQO DE DIVISAS ...ttt ettt e e et e s te e s aeeesnseessnseessaeesnseessnseeesseasnseannns 21

Oferta y DemMANAQA A DIVISAS .....uuvreeiieie et eee e e e e e e eeeeeaaaeeeeeeeeeeesanrareeeeeeeeann 21
El Juego de Oferta y DEMANAQ AE DIVISQS.....uviieeeereeeeeeireeeeeereeeeeetreeeeeeaeeeeeeaeeeeeeareeeeeeareeeeeannens 91
THDOS AE CAMDIO ..ttt eae e e et e e ee e e e e eeaaee e e eetaeeeeetaeeeeeetaeeeeenareeeeensreeeeennnnens 92
Cambio Flexible o Flotante: Ventajas y DESVENTAJAS ...cc.vveeieeeuveeieeieeeeeeeee e e 92
Cambio Fijo: VENTAJAS Y DESVENTAJAS ..ccuvveeieereeee ettt et eeetee et eeeaae e e eearee e e eetreeeeeeareeeenenneas 93
La Moneda de la Unidn ECONOMICA EUTOPEA.......ccuiiiuieeieeieeeteeeee ettt 95

Apuntes de clase Pag. 100



Apuntes de clase Pag. 1



